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El presente Documento de Ampliacion Completo ha sido redactado de conformidad con el
modelo establecido en el Anexo | de la Circular MAB 1/2011 sobre requisitos y procedimientos
aplicables a los aumentos de capital de entidades cuyas acciones estén incorporadas a
negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil Segmento Empresas en Expansion.

Ni la Sociedad Rectora del Mercado Alternativo Bursatil ni la Comisién Nacional del Mercado
de Valores han aprobado o efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacién en relaciéon
con el contenido de este Documento de Ampliacién.

Se recomienda al inversor leer integra y cuidadosamente el presente Documento de
Ampliacion con anterioridad a cualquier decisién de inversidn relativa a los valores.
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NORGESTION S.A con domicilio social en Paseo Francia, 4. 20012 San Sebastian y provista del
C.I.LF n2 A-20038022, debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Guiplzcoa al Tomo
1.114, Folio 191, Hoja SS-2506, Asesor Registrado en el Mercado Alternativo Bursatil-Segmento
de Empresas en Expansién (en adelante, el “Mercado”, “MAB” o “MAB-EE”), actuando en tal
condicidn respecto de WORLD WIDE WEB IBERCOM, S.A., entidad que ha decidido solicitar la
incorporacién de las acciones de nueva emisidn objeto de la ampliacién de capital al Mercado,
y a los efectos previstos en la Circular MAB 1/2011 .

DECLARA

Primero. Que ha asistido y colaborado con WORLD WIDE WEB IBERCOM, S.A en la preparacion
del Documento de Ampliacién Completo exigido por la Circular MAB 1/2011, de 23 de mayo,
sobre requisitos y procedimientos aplicables a los aumentos de capital.

Segundo. Que ha revisado la informacién que WORLD WIDE WEB IBERCOM, S.A ha reunido y
publicado.

Tercero. Que el presente Documento de Ampliacidon cumple con las exigencias de contenido,
precision y claridad que le son aplicables, no omite datos relevantes y no induce a confusién a
los inversores.
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1. INFORMACION GENERAL Y RELATIVA A LA ENTIDAD EMISORA Y SU
NEGOCIO

1.1 Persona o personas fisicas responsables de la informacion contenida en el Documento.
Declaracion por su parte de que la misma, segin su conocimiento, es conforme con la
realidad y de que no aprecian ninguna omision relevante

Don José Eulalio Poza y NORSIS CREACIONES, S.L. representada por D. Luis Villar,
administradores de IBERCOM, asumen la responsabilidad por el contenido del presente
Documento de Ampliacion Completo, cuyo formato se ajusta al Anexo | de la Circular MAB
1/2011 sobre requisitos y procedimientos aplicables a los aumentos de capital de entidades
cuyas acciones estén incorporadas a negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil (en lo
sucesivo, “Mercado Alternativo Bursatil” o “MAB-EE”).

Don José Eulalio Poza Sanz y NORSIS CREACIONES, S.L. representada por D. Luis Villar, declaran
gue la informaciéon contenida en el presente Documento es, segln su conocimiento, conforme
a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

1.2 Identificacion completa de la Sociedad Emisora

IBERCOM es una sociedad de duracidn indefinida y con domicilio social en San Sebastidn,
Parque Empresarial Zuatzu, Edificio Easo, 22 planta, n? 8, con C.I.F.-A-20609459. Fue
constituida el 12 de noviembre de 1997, en virtud de escritura publica otorgada ante el
Notario de Hondarribia D. José Luis Carvajal Garcia-Pando, con el nimero 1.576 de su
protocolo con la denominacién social WORLD WIDE WEB IBERCOM, S.L..

La sociedad estd inscrita en el Registro Mercantil de Guiplzcoa, al Tomo 2172, Folio 182, Hoja
SS-13511.

La Junta General de accionistas de la Sociedad celebrada el 1 de julio de 2011, cuyos acuerdos
fueron elevados a publico mediante escritura autorizada ante el Notario de San Sebastian, Don
Francisco Javier Ofiate Cuadros, en fecha 13 de septiembre de 2011 con el nimero 1660 de su
protocolo, acordd la transformacién de la Sociedad en sociedad andénima. Dicha escritura estd
inscrita en el Registro Mercantil de Guiplzcoa, al Tomo 2172, Folio 183, Hoja SS-13511,
inscripcion 242,

El objeto social de IBERCOM estd expresado en el articulo 3 de sus estatutos sociales, cuyo
texto se transcribe literalmente a continuacion:

ARTICULO 3. OBJETO SOCIAL.
De modo preciso y sumario, el objeto social esta integrado por las siguientes actividades:

Venta, distribucion y servicio de todo tipo de productos y servicios relacionados con la
informadtica tanto en lo referente a hardware como a software y a Internet, asi como la
distribucion y venta de cualquier producto y servicio a través de Internet, infovia o cualquier
otra red telemdtica similar, complementaria o sustitutiva a las actualmente existentes.
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Las actividades que integran el objeto social podrdn ser desarrolladas por la sociedad total o
parcialmente de modo indirecto, en cualquiera de las formas admitidas en Derecho y, en
particular, a través de la titularidad de acciones o de participaciones en sociedades con objeto
idéntico o andlogo.”.

1.3 Finalidad de la ampliacién de capital. Destino de los fondos que vayan a obtenerse como
consecuencia de la incorporacion de las acciones de nueva emision

Como se ponia de manifiesto en el Documento Informativo de Incorporacién de fecha 30 de
marzo de 2012, la Sociedad tenia intencidon de destinar los fondos captados en su salida al
MAB a la adquisicion de la tecnologia, la infraestructura y las licencias necesarias para
convertirse en Operador Movil Virtual (OMV Full), lo cual permitiria al Grupo la
comercializacidn del nuevo servicio de telefonia mévil (Voz/VolP, SMS y 3G/4G) en el mercado.

Una vez logrado este objetivo, la Sociedad busca consolidar su apuesta en el mercado de las
telecomunicaciones, siendo necesario para ello contar con los recursos necesarios que
permitan a IBERCOM acometer las inversiones necesarias para alcanzar los objetivos marcados
en sus previsiones y ante el mercado.

Las principales inversiones que prevé acometer la Sociedad, y a la cual irian destinados los
fondos captados mediante la presente ampliacion de capital serian:

e Comerciales: Tanto en la captacién de aquellos recursos necesarios para alcanzar la
penetracion en el mercado planeada en las previsiones de la Sociedad, asi como para
realizar el esfuerzo promocional necesario para expandir la marca IBERCOM en el
competido mercado de telecomunicaciones dirigido al segmento empresarial.

e Financieras: Permitiendo los recursos captados la versatilidad necesaria para
flexibilizar la oferta comercial dirigida al mercado, financiando con recursos propios
aquellas operaciones de captacidn y retencién de clientes necesarias que permitan
alcanzar los objetivos manifestados en las previsiones emitidas por la Sociedad y que
se incluyen en el presente Documento de Ampliacion Completo.

¢ Infraestructuras: Mantenimiento y adecuacidn de las infraestructuras de la Sociedad a
las necesidades que en cada momento el mercado demande. IBERCOM cuenta con una
infraestructura actualizada que le permite prestar un servicio de calidad en el
mercado. Sin embargo, el rapido avance tecnolégico permanente en el mercado de las
telecomunicaciones invitan a que la Sociedad se dote de los medios necesarios para
acometer, una vez llegado el momento, las inversiones necesarias para seguir siendo
competitivo ante sus clientes.

e Corporativas: Si bien el Plan de Negocio 2013-2015e, presentado por la Compaifiia al
mercado mediante la publicacion en la web del MAB del Hecho Relevante de fecha 02
de Agosto de 2013, no contempla la incorporacion de nuevas empresas al perimetro
del GRUPO IBERCOM, no cabe duda que el mercado presenta de manera continuada
oportunidades de integracidén muy atractivas para IBERCOM.
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Hasta la fecha el Grupo ha centrado su esfuerzo en el lanzamiento de su negocio de
telefonia movil para el mercado empresarial. Sin embargo, contar con los recursos
financieros suficientes en determinados momentos permitiria a IBERCOM analizar
detenidamente determinadas operaciones corporativas que aportaran valor al Grupo y
a sus accionistas.

1.4 Informacion publica disponible. Menciéon a la existencia de las paginas webs de la
entidad emisora y del Mercado en las que se encuentra disponible la informacion periddica y
relevante publicada desde su incorporacién al Mercado

En cumplimiento de lo dispuesto en el Anexo | de la Circular MAB 5/2010, WORLD WIDE WEB
IBERCOM, S.A. (en adelante "IBERCOM") redactd con ocasion de su incorporacion al MAB-EE el
30 de marzo de 2012 el correspondiente Documento Informativo de Incorporacién al Mercado
(en adelante “DIIM”). Dicho Documento se encuentra disponible en la pagina web de la
Sociedad (http://www.ibercom.com/out/out_inversores.php?cu=di), asi como en la pagina

web del Mercado Alternativo Bursatil, donde ademds puede encontrarse la informacion
relativa a la compania y a su negocio:

(http://www.bolsasymercados.es/mab/esp/marcos.htm)

Adicionalmente la sociedad difunde al Mercado la informacién financiera periddica (semestral
y anual), informacién relevante e informacién sobre participaciones significativas requerida
por la circular 9/2010 del MAB-EE, encontrandose dicha informacion igualmente disponible en
los mismos links arriba mostrados.

1.5 Actualizacién de la descripcion de los negocios, estrategia y ventajas competitivas de la
entidad emisora en caso de cambios estratégicos relevantes o del inicio de nuevas lineas de
negocio desde el Documento Informativo de Incorporacion

IBERCOM prepard con ocasion de su incorporacion al MAB-EE, efectuada el 30 de marzo de
2012, el correspondiente Documento Informativo de Incorporacién, de conformidad con el
modelo establecido en el Anexo 1 de la circular MAB 5/2010 sobre requisitos y procedimientos
aplicables a la incorporacién y exclusién en el Mercado Alternativo Bursatil de acciones
emitidas por Empresas en Expansion. En este sentido sigue desarrollando su actividad de
operador independiente de telecomunicaciones, que centra su actividad en la venta y
distribucion de Servicios de Internet, Data Center y Telecomunicaciones en el mercado
empresarial nacional.

Desde su salida al MAB y hasta la fecha de emisidn de este Documento de Ampliacién de
Capital, IBERCOM ha venido desarrollando de forma intensa la implantacion y despliegue de
toda la infraestructura e integracion de la plataforma de OMV Full, la cual finalizé el 30 de julio
de 2013 tal y como se comunicé a través del respectivo Hecho Relevante. Con ello el Grupo
pasa a ser un operador integral de servicios de alto valor afladido para empresas con cuatro
lineas de negocio: Internet, Data Center, Telecomunicaciones y Telefonia Mdvil.
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El desarrollo de la nueva linea de negocio de Telefonia Mdvil, estratégica en el proyecto
empresarial de IBERCOM, se estd ejecutando con éxito por parte del Grupo, estando volcado
en la fase de comercializacién de este nuevo servicio en el mercado.

Por otro lado también conviene destacar otro hito en la evolucién de IBERCOM, tal y como se
describe en el Hecho Relevante publicado el pasado 27 de Julio de 2012, como fue la toma de
una participacién mayoritaria (78,4%) en la empresa COMYMEDIA PROYECTOS Y SERVICIOS
S.L., aspecto que tampoco se recogia en el DIIM por tratarse de un hecho posterior a la
publicacion de este Documento.

COMYMEDIA PROYECTOS Y SERVICIOS S.L centra su actividad en el disefio, ingenieria y puesta
en marcha de servicios técnicos integrados en el campo de la comunicacién, voz, datos e
imagen para pymes en todo el territorio nacional.

De igual forma, a lo largo de estos meses IBERCOM ha seguido gestionando con diligencia su
negocio tradicional de prestacion de servicios de telecomunicaciones (Voz fija - Acceso - Data
Center) principalmente dirigido a empresas.

1.6 Principales inversiones de la entidad emisora en cada ejercicio cubierto por la
informacion financiera aportada y principales inversiones futuras ya comprometidas a la
fecha de este Documento de Ampliacion

A continuacidn se detallan las inversiones llevadas a cabo por IBERCOM en los ejercicios 2012 y
primer semestre 2013:

De 01 Enero a 30

Inversiones Intangibles y Materiales de IBERCOM (en €) de Junio 2013

Desarrollo 545.721 422.000
Patentes, licencias, marcas y similares 3.518 0
Aplicaciones Informaticas 282.873 66.062
Otro inmovilizado intangible 7.087 25.000
Total Inmovilizado Intangible 839.199 513.062
Terrenos 0 0
Construcciones 9.298 0
Instalaciones técnicas y maquinaria 146.431 162.958
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 48.651 0
Otro inmovilizado intangible 389.784 90.500
Total Inmovilizado Material 594.164 253.458
Total Inversiones 1.433.363 766.520

Las principales partidas que engloban este capitulo de inversiones en el ler Semestre 2013
son:
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e Desarrollo: Por importe de 422.000 euros. Son las activaciones de [+D durante el
primer semestre de 2013. Los proyectos activados son:

] ACTUALIZACION Y SIMPLIFICACION DEL PROTOCOLO DE COMUNICACION
PARA EMPRESAS COMERCIALIZADORAS DE ENERGIA. Se trata de generar
una aplicaciéon y una infraestructura mediante la cual, desde las sedes
centrales de las empresas de suministros de energia, se puedan obtener
automaticamente las lecturas del consumo de la misma.

] Tercer afio del PROYECTO OPTIMIZA.
=  Segundo ano del PROYECTO FIREWALL en Cloud.

e Aplicaciones informaticas: Adquisicion de un nuevo programa de Contabilidad (8.700
euros) e inversiones en software y licencias relacionadas con la actividad de OMV
suponen el resto de la cuantia.

e Otro inmovilizado intangible: Adquisicion de la cartera de clientes de un tercero
externo.

e Instalaciones técnicas y maquinaria: Obras realizadas en los Data Center de Madrid y
de San Sebastian, principalmente en lo referido a la instalacién del Aire Acondicionado,
consiguiendo optimizar el rendimiento de las mdquinas que lo proporcionan y
mejorando la eficiencia del gasto energético, mediante la implementacién del sistema
de Free Cooling

e Otro inmovilizado material: Pagos a cuenta por la obtencidon de una opcidn de compra
sobre el local que ocupa en la actualidad en régimen de arrendamiento la filial
COMYMEDIA.

IBERCOM no tiene comprometidas inversiones futuras relevantes en la fecha de emisién del
presente Documento.

1.7 Cuantificacidn de previsiones o estimacion de caracter numérico sobre ingresos y costes
futuros

En consonancia con el Hecho relevante publicado el pasado 30 de julio de 2013, donde
IBERCOM anunciaba la finalizacién de la implantacién y despliegue de toda la infraestructura e
integracién de la plataforma de OMV Full que permite al Grupo la comercializacion del nuevo
servicio de telefonia movil (Voz/VolP, SMS y 3G/4G) en el mercado, los gestores de IBERCOM
consideraron apropiado actualizar el Plan de Negocio del Grupo que recoja este nuevo
servicio, asi como otra serie de actuaciones que han tenido lugar desde la incorporacién de
IBERCOM al MAB, hecho que tuvo lugar el pasado 30 de Marzo 2012.
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Esta actualizacidn del Plan de Negocio ha sido anunciada recientemente por IBERCOM a través
del Hecho Relevante publicado en la web del MAB el pasado 02 de Agosto de 2013,
coincidiendo dichas proyecciones financieras con la presentacién del Plan de Negocio del
Grupo ante terceros mediante publicacidon de Hecho Relevante en la web del MAB el pasado
13 de Septiembre de 2013.

Desde su incorporacion al MAB el Grupo ha volcado todos sus esfuerzos en el lanzamiento del
OMV Full que, tal y como se explica en el Hecho Relevante publicado el pasado dia 30 de Julio,
ha supuesto un retraso sobre el plan inicial previsto que se recogia en el Documento
Informativo de Incorporacién (DIIM), encontrandose en estos momentos perfectamente
operativo y con unas expectativas de crecimiento relevantes tal y como se detalla en las

paginas siguientes.

Este aspecto, unido a la incorporacidn al Grupo en Julio de 2012 de la empresa COMYMEDIA
PROYECTOS Y SERVICIOS, S.L., (ver Hecho Relevante de fecha 27 de Julio de 2012), aspecto que
tampoco se recogia en el DIIM por tratarse de un hecho posterior a la publicacién de este
documento, ha provocado que los gestores de IBERCOM consideraran oportuno actualizar el
Plan de Negocio 2013-2015e del Grupo recogiendo en el mismo estas novedades asi como una
revision a las actuales condiciones existentes en el mercado nacional de telecomunicaciones y
a la posicién competitiva de IBERCOM dentro del mismo.
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Las estimaciones del Grupo de cardcter numérico sobre ingresos y costes futuros se muestran

a continuacién:

Cuenta de Resultados 2012 - 2015e

GRUPO IBERCOM

Cuenta de Explotacién 2012-2015e

Importe neto de la cifra de negocios 7.755.284 9.791.714 20.377.822 33.593.116
Aprovisionamientos -3.357.524 -4.349.156 -10.869.802 -17.484.302
Otros ingresos de explotacién 44.246 690.000 890.000 890.000
Gastos de Personal -2.325.514 -2.970.179 -3.359.927 -3.758.967
Otros Gastos de Explotacion -2.003.334 -2.135.253 -4.045.260 -6.244.972
Dotacién Amortizacién del Inmovilizado -565.605 -728.697 -766.634 -868.551
RESULTADO DE EXPLOTACION -452.447 298.429 2.226.199 6.126.324
Ingresos Financieros 15.337 28.516 38.613 129.356
Gastos Financieros -171.347 -186.785 -147.941 -113.161
RESULTADO FINANCIERO -156.010 -158.269 -109.328 16.195
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -608.457 140.160 2.116.871 6.142.519
Impuesto de Sociedades 730.499 -5.983 -20.091 -48.682
RESULTADO DE OPERACIONES CONTINUADAS 122.042 134.177 2.096.780 6.093.837
OPERACIONES INTERRUMPIDAS 0 0 0 0
Resultado procedente de operaciones

interrumpidas neto de impuestos 0 0 0 0
RESULTADO DEL EJERCICIO 122.042 134.177 2.096.780 6.093.837
Resultado atribuido a la minoria -22.986 -52.973 -79.723 -117.125
RESULTADO SOC. DOMINANTE 99.056 81.204 2.017.057 5.976.712
CASH FLOW EJERCICIO 537.647 941.049 2.944.399 7.046.376
EBITDA -36.842 1.105.301 3.073.818 7.078.863

*Calculo del EBITDA: Resultado de Explotacion + Dotacion Amortizacion de Inmovilizado — Provisién genérica por incobrables

* Célculo del Cash Flow: Resultado del Ejercicio + Dotacidn Amortizacién de Inmovilizado — Provision genérica por incobrables
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Las ventas proyectadas 2012-2015e muestran el siguiente desglose segun la procedencia de las
mismas:

1. Negocio Tradicional + COMYMEDIA

2. OMV

GRUPO IBERCOM

Prevision de Ingresos 2012-2015e (En €) 2012 2013e 2014e
Negocio Tradicional+COMYMEDIA* 7.755.284 9.573.344 10.716.419 12.054.562
omv 0 218.370 9.661.404 21.538.554

7.755.284 9.791.714 20.377.822 33.593.116
* COMYMEDIA solo computé cinco meses (Agosto-Diciembre’12) de Ventas en 2012
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Balance de Situacion (31-12-2012 a 31-12-2015e)

GRUPO IBERCOM

Balance de Situacidn 31-12-12 a 31-12-15e

En € 2012 2013e 2014e 2015e
ACTIVO NO CORRIENTE 5.988.081 6.042.188 6.294.258 6.444.411
Fondo de Comercio 1.175.806 1.175.806 1.175.806 1.175.806
Inmovilizado Intangible 1.876.157 1.982.393 2.172.983 2.256.393
Inmovilizado Material 1.680.869 1.664.740 1.726.220 1.792.963
Inversiones en Empresas Grupo 0 0 0 0
Inversiones Financieras L.P. 94.068 94.068 94.068 94.068
Activos por Impuesto Diferido 1.161.181 1.125.181 1.125.181 1.125.181
ACTIVO CORRIENTE 2.790.864 3.237.482 6.199.891 12.734.209
Existencias 443.898 478.423 536.019 602.683
Deudores Comerciales y otras cuentas a cobrar 1.433.494 1.901.146 4.054.534 6.006.446
Inversiones Financieras C.P. 56.871 56.871 56.871 56.871
Periodificaciones 0 0 0 0
Tesoreria 856.601 801.042 1.552.466 6.068.209
TOTAL ACTIVO 8.778.945 9.279.670 12.494.149 19.178.620
PATRIMONIO NETO 3.604.581 3.682.044 5.553.815 11.331.412
Fondos Propios 3.155.923 3.251.552 3.151.707 4.897.399
Resultado 99.056 81.204 2.017.056 5.976.712
Socios Externos 117.892 142.570 195.544 275.267
Subvenciones, Donaciones y Legados 231.710 206.718 189.509 182.034
PASIVO NO CORRIENTE 2.625.669 2.454.352 1.609.287 945.507
Deudas a largo plazo 2.552.167 2.386.040 1.544.116 881.626
Pasivos por Impuesto Diferido 73.502 68.312 65.171 63.881
PASIVO CORRIENTE 2.548.695 3.143.274 5.331.046 6.901.700
Deudas a corto plazo 895.410 808.938 1.049.735 870.301
Acreedores Comerciales y otras cuentas a pagar  1.653.285 2.334.336 4.281.311 6.031.400
Periodificaciones 0 0 0 0
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 8.778.945 9.279.670 12.494.149 19.178.620
100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%
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1.8 Informacidn sobre tendencias significativas en cuanto a produccidn, ventas y costes de la
entidad emisora, desde la ultima informacion de cardcter periédico puesta a disposicion del
Mercado hasta la fecha del Documento de Ampliacién

La Sociedad public6 como Hecho Relevante en fecha 26 de septiembre de 2013, en
cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 9/2010 del MAB, la informacién financiera de las
cuentas referidas al primer semestre del ejercicio 2013, dichas cuentas y su comparativa con el
mismo periodo del ejercicio anterior, asi como una extrapolacion del cierre previsto a alcanzar
en el presente ejercicio 2013, permitiendo todo ello reflejar la tendencia en la marcha de la
Sociedad, asi como sus expectativas de cumplimiento del presupuesto 2013 reflejado en este
Documento de Ampliacién Completo.

A continuacion se presenta la Cuenta de Explotacidn consolidada (no auditada)
correspondiente a los primeros seis meses de 2013 y su comparativa con el mismo periodo del
ejercicio 2012:

Cuenta de Resultados a 30 Junio 2013 vs. 30 Junio 2012

Cuenta de Explotacion Consolidada de IBERCOM (€) Enero-Junio 2013 Enero-Junio 2012 % Var vs 2012
Importe neto de la cifra de negocios 4.027.087 3.328.147 21,0%
Trabajos realizados por la empresa para suinmov. 422.000 250.000 68,8%
Aprovisionamientos -1.883.162 -1.551.925 21,3%
Otros ingresos de explotacion 4.073 1.591 156,0%
Gastos de Personal -1.416.783 -955.984 48,2%
Otros Gastos de Explotacion -793.605 -975.333 -18,6%
Amortizacion del inmovilizado -264.935 -257.197 3,0%
Imputacion de subvenciones de inmov. no financ. 17.149 20.121 -14,8%
Deterioro y resultado por enajenaciones de inmov. 0 1.128 -100,0%
Otros resultados 1.089 -4.271 -74,5%
RESULTADO DE EXPLOTACION 112913 -143.723

% Resultado de Explotacion 2,8% -4,3%

RESULTADO FINANCIERO -62.860 -86.210 -27,1%
RESULTADO EXTRAORDINARIO 0 0

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 50.053 -229.933

% Resultado antes de Impuestos 1,2% -6,9%

Impuesto de Sociedades 0 0

RESULTADO DEL EJERCICIO 50.053 -229.933

% Resultado del ejercicio 1,2% -6,9%

Resultado atribuido a la minoria -12.876 0

RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 37.177 -229.933

CASH FLOW EJERCICIO 314.988 27.264 1055,3%
EBITDA 377.848 112.346 236,3%
% EBITDA 9,4% 3,4%
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Desde la emisién de esta informacion contenida en las cuentas semestrales no ha habido
modificacién significativa de estas tendencias que pudiera resefiarse.

A modo de avance, a continuacidén se muestra la cuenta de resultados consolidada a cierre de
Septiembre 2013 (cifras preliminares no auditadas) y su comparativa con el mismo periodo
2012, asi como el grado de cumplimiento con lo establecido en el Plan de Negocio del Grupo
2013e (en este ultimo caso resaltar que se esta comparando el cierre a Septiembre 2013 con el
Presupuesto 2013e afio completo):

Cuenta de Resultados a 30 Septiembre 2013 vs. 30 Septiembre 2012

Cuenta de Explotacién Consolidada de IBERCOM Enero-Septiembre Enero-Septiembre Var vs 2012 % Cumplimiento
(€) 2013 2012 s/ 2013 PN
Importe neto de la cifra de negocios 5.719.315 5.218.528 +500.787 58,4%
Trabajos realizados por la empresa para su 622.000 250.000 +372.000 90,1%
inmov.

Aprovisionamientos -2.625.263 -2.392.766 -232.497 60,4%
Otros ingresos de explotacion 4.073 -44.665 +48.738

Gastos de Personal -2.002.376 -1.655.308 -347.068 67,4%
Otros Gastos de Explotacion -1.024.220 -1.518.876 +494.656 48,0%
Amortizacién del inmovilizado -409.445 -410.981 1.536 56,2%
Imputacion de subvenciones de inmov. no financ. 25.127 29.952 -4.825

Peterioro y resultado por enajenaciones de 0 0 +0

inmov.

Otros resultados 1.139 -3.144 +4.283

RESULTADO DE EXPLOTACION 310.350 -527.260 +837.610 104,0%
% Resultado de Explotacion 5,4% -10,1%

RESULTADO FINANCIERO -115.356 -133.388 +18.032 72,9%
RESULTADO EXTRAORDINARIO 0 0 +0

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 194.994 -660.648 +855.642 139,1%
% Resultado antes de Impuestos 3,4% -12,7%

Impuesto de Sociedades 0 0 +0

RESULTADO DEL EJERCICIO 194.994 -660.648 +855.642 145,3%
% Resultado del ejercicio 3,4% -12,7%

Resultado atribuido a la minoria 456 28.274 -27.818
RDE)SI:II';‘;ZgEATRIBUIDO A LA SOCIEDAD 195.450 -632.374 +827.824 240,7%
CASH FLOW EJERCICIO 546.209 -249.667 +795.876 58,0%
EBITDA 661.565 -116.279 +777.844 59,9%
% EBITDA 11,6% -2,2% 102,5%

*Calculo del EBITDA: Resultado de Explotacion + Dotacion Amortizacion de Inmovilizado — Provisién genérica por incobrables

* Calculo del Cash Flow: Resultado del Ejercicio + Dotacion Amortizacion de Inmovilizado — Provisidén genérica por incobrables

En referencia al grado de cumplimiento del Plan de Negocio del Grupo 2013e, una vez
presentadas de forma preliminar las cuentas consolidadas de la Compafiia a cierre de
Septiembre, conviene indicar que desde IBERCOM se ratifica el objetivo de alcanzar el
presupuesto aprobado para el presente ejercicio 2013e y que se ha mostrado en paginas
anteriores.
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El cierre a Septiembre 2013 presenta con respecto al cierre previsto 2013e un par de aspectos
relevantes que conviene indicar:

e La linea de negocio de OMV tendra una mayor incidencia en las cuentas de la
Compaiiia en el dltimo trimestre de 2013 frente a los tres trimestres anteriores, ya que
la misma se ha lanzado al mercado en el mes de Septiembre del presente afio 2013.

e Hay que resaltar que tradicionalmente en los meses de Julio y Agosto el mercado de
telecomunicaciones para pymes sufre una bajada estacional por el disfrute del
descanso estival en las empresas, recuperandose este mercado a partir de Septiembre.

e Comercialmente la Compafiia mantiene buenas expectativas para este ultimo
trimestre de 2013, con la incorporacion de nuevos clientes y una mayor penetracion
en clientes ya existentes.

De igual forma se muestra el Balance de Situacidn consolidado no auditado a fecha 30-09-2013
Yy su comparativa con 31-12-2012:

Balance de Situacién (30-09-2013 vs 31-12-2012)

GRUPO IBERCOM

Balance de Situacion Consolidado (€) 30/09/2013 31/12/2012

ACTIVO NO CORRIENTE 6.864.110 5.988.080 14,6%
Fondo de Comercio 1.175.806 1.175.806 0,0%
Inmovilizado Intangible 2.579.524 1.876.157 37,5%
Inmovilizado Material 1.851.634 1.680.869 10,2%

Inversiones en Empresas Grupo

Inversiones Financieras L.P. 131.966 94.068 40,3%
Activos por Impuesto Diferido 1.125.180 1.161.180 -3,1%
ACTIVO CORRIENTE 2.491.139 2.790.865 -10,7%
Existencias 734.708 443.898 65,5%
Deudores Comerciales y otras cuentas a cobrar 1.044.039 1.433.495 -27,2%
Inversiones Financieras C.P. 200.250 56.871 252,1%

Periodificaciones

Tesoreria 512.142 856.601 -40,2%
TOTAL ACTIVO 9.355.249 8.778.945 6,6%
PATRIMONIO NETO 3.705.412 3.604.582 2,8%
Fondos Propios 3.403.112 3.254.980 4,6%
Socios externos 89.649 117.892 -24,0%
Subvenciones, Donaciones y Legados 212.651 231.710 -8,2%
PASIVO NO CORRIENTE 4.272.618 2.625.669 62,7%
Deudas a largo plazo 4.205.185 2.552.167 64,8%
Pasivos por Impuesto Diferido 67.433 73.502 -8,3%
PASIVO CORRIENTE 1.377.219 2.548.694 -46,0%
Deudas a corto plazo 350.232 895.410 -60,9%
Acreedores Comerciales y otras cuentas a pagar 1.026.987 1.653.285 -37,9%
Periodificaciones 0

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 9.355.249 8.778.945 6,6%
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1.9 Informacion relativa a operaciones vinculadas

A continuacidn se detalla la informacidn relativa a las operaciones vinculadas llevadas a cabo
por IBERCOM en el pasado ejercicio 2012 y en el presente ejercicio 2013 (a fecha 30 de junio):

Operaciones Vinculadas entre 01 Enero de 2012 y 30 de Junio de 2013

Empresa Vinculada: NORSIS, S.L. 2012 1S 2013

Operacion Vinculada con IBERCOM COMYMEDIA IBERCOM COMYMEDIA
- WWW IBERCOM: Compra inmovilizado a NORSIS 84.640,00 14.360,00

- WWW IBERCOM: Comisiones devengadas a favor de NORSIS 341,58

- WWW IBERCOM: Servicios Asesoramiento de NORSIS 63.176,00 29.088,00

- WWW IBERCOM: Alquilerinmueble de NORSIS 19.890,02

- WWW IBERCOM: Venta de servicios a NORSIS 4.166,70

- COMYMEDIA: Alquilerinmueble de NORSIS 15.951,03
;ncn?uMer:DlA: Pago anticipo a NORSIS en concepto de anticipo por compra 90.500,00
Total 172.214,30 0,00 43.448,00 106.451,03

1.10 Informacion Financiera

De acuerdo con lo dispuesto en la Circular 1/2011, se anexa al presente Documento de
Ampliacion la informacidn financiera correspondiente al ultimo ejercicio junto con el informe
de auditoria.

No existen opiniones adversas, negaciones de opinién, salvedades o limitaciones de alcance
por parte de los Auditores.

1.11 Factores de Riesgo

Los factores de riesgo existentes coinciden con los incluidos en el DIIM. No obstante, dado el
nuevo plan de negocio del Grupo, se subrayan a continuacién los principales riesgos
potenciales relacionados con la oportunidad de inversién en IBERCOM:

e Marco Regulatorio actual: Cualquier cambio en el marco regulatorio actual podria
variar las condiciones actuales de mercado y por lo tanto suponer un factor de riesgo,
tanto para IBERCOM como para el resto de actores participes del mercado nacional de
las telecomunicaciones.

e Competencia del mercado: El mercado de las telecomunicaciones en Espafia es un
mercado dominado por las grandes operadoras, donde en determinadas dreas de
mercado Telefénica puede contar con cuotas de mercado superiores al 70% por lo que
la competencia en las mismas es compleja y en ocasiones desigual.
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e Guerra de precios en el mercado: Posibilidad de que las grandes operadoras de
telecomunicaciones, debido a la caida de cuota que vienen sufriendo en los uUltimos
tiempos, desarrollen una politica expansiva basada en una guerra de precios que
afecte de manera generalizada a todos los operadores del mercado.

e Exigencia de vanguardia tecnoldgica: La competencia existente en el mercado exige a
sus participes invertir continuamente en el desarrollo de nuevas aplicaciones y
desarrollos tecnolégicos que les permitan ofrecer soluciones actualizadas en el
mercado. Esta continua inversidn en Investigacién y Desarrollo de nuevas aplicaciones,
exige por un lado la reinversidon de recursos econdmicos derivados de la actividad
ordinaria del negocio, asi como la dedicacién de unos recursos humanos vinculados a
una actividad de riesgo como es por definicion la actividad de [+D+i.

2. INFORMACION RELATIVA A LA AMPLIACION DE CAPITAL

2.1 Numero de acciones de nueva emision cuya admision se solicita y valor nominal de las
mismas. Referencia a los acuerdos sociales adoptados para articularla ampliacion de capital.
Informacion sobre la cifra de capital social tras la ampliacién de capital en caso de
suscripciéon incompleta de la emision

La ampliacion de capital tiene un doble objetivo:

1. Obtener fondos para la correcta ejecucién del Plan Estratégico 2013-2015e marcado
por el Grupo
2. Ampliar su base accionarial de cara a favorecer la liquidez del valor.

A efectos informativos se indica que el capital social de la Compaiiia es de 403.775,50 euros y
se divide en 4.037.755 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas.

Al amparo de la delegacién conferida por la Junta General Extraordinaria de Accionistas
celebrada en primera convocatoria en Donostia-San Sebastidn el pasado 25 de octubre de
2013, el Consejo de Administracion de la Sociedad acordd, en su sesidén celebrada el 5 de
noviembre de 2013, aumentar el capital social de la Sociedad mediante aportaciones
dinerarias en los términos y condiciones que seguidamente se detallan.

Importe de la emisién y acciones que se emitirdn

El Consejo de Administracion de IBERCOM ha acordado con fecha 5 de noviembre de 2013
que, una vez ya realizada la equiparacion e integracién de los dos tipos de acciones (Clase Ay
Clase B) que coexisten en IBERCOM, tal y como se ha aprobado por la Junta General
Extraordinaria celebrada el pasado 25 de octubre de 2013, se aumente el capital de la sociedad
en la cuantia de 95.006,00 euros, mediante la emisién y puesta en circulacién de 950.060
acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a la misma clase y
serie que las acciones actualmente en circulacién, y que estaran representadas mediante
anotaciones en cuenta.

Pagina 17



Documento de Ampliacion Completo (DAC) al MAB-EE de WORLD WIDE WEB IBERCOM, S.A.

Las nuevas acciones gozaran de los mismos derechos politicos y econdmicos que las acciones
de IBERCOM actualmente en circulacidn a partir de la fecha en la que la ampliacidn de capital
se declare suscrita y desembolsada.

Capital resultante de la ampliacién

De suscribirse integramente la ampliacién, el capital social resultante serda de 498.781,50
euros, dividido en 4.987.815 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas. Se ha
previsto la posibilidad de suscripcion incompleta, de suerte que el capital quedara
efectivamente ampliado solo en la parte suscrita y desembolsada una vez concluido el periodo
de suscripcién de las acciones de nueva emisidn, que se describe en el epigrafe siguiente.

Tipo de emision

Las acciones nuevas se emiten a su valor nominal, esto es 0,10 euros por accién, mas una
prima de emisién de 4,40 euros por accion.

Derecho de suscripcion preferente

Se reconoce el derecho de suscripcidon preferente a los titulares de acciones de la Sociedad, de
conformidad con lo previsto en el articulo 304 de la LSC, en una proporcién de cuatro acciones
nuevas por cada diecisiete acciones antiguas. Los derechos de suscripcién preferentes seran
transmisibles, de conformidad con lo establecido en el articulo 306.2 de la LSC, en las mismas
condiciones que las acciones de las que se derivan. En consecuencia, tendran derecho de
suscripcion preferente los accionistas de la Sociedad (excluida la autocartera) y los terceros
inversores que adquieran derechos de suscripcion preferentes en el mercado en una
proporcién suficiente para suscribir nuevas acciones.

2.2 Periodo de suscripcion de las acciones de nueva emision

Periodo de Suscripcion Preferente

Tendran derecho de suscripcion preferente, los inversores de la Sociedad (excluida la
autocartera) que a las 23:59 horas del dia de publicacién del anuncio de ampliacién en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil (esto es, del dia anterior al de inicio del periodo de
suscripcion preferente) aparezcan legitimados como tales en los registros contables de
IBERCLEAR y sus entidades participantes.

El Periodo de Suscripcidn finalizara transcurrido un mes desde la publicacion de este anuncio
en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, de conformidad con lo establecido en el articulo
305.2 de la LSC.

Para ejercer los derechos de suscripcidon preferente, los inversores deberan dirigirse a la
entidad depositaria en cuyo registro contable tengan inscritos sus derechos de suscripcion
preferente, indicando su voluntad de ejercitar su derecho de suscripcion preferente.
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Las ordenes cursadas se entenderan formuladas con caracter firme, incondicional e
irrevocable. Los derechos de suscripciéon preferente no ejercitados se extinguirdn
automaticamente a la finalizacidn del periodo de suscripcidn preferente.

Mercado de Derechos de Suscripcion Preferente

La Compafiia ha solicitado la apertura de un periodo de negociacién de los derechos de
suscripcién preferente en el MAB, que dard comienzo no antes del tercer dia habil siguiente a
aquél en el que se efectue la publicacién del anuncio de ampliacién en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil. Este periodo se determinara mediante instruccién operativa del MAB y se
solicitara que tenga una duracion de 7 dias habiles.

Periodo de Asignacion Discrecional

Si tras la determinacidn por parte de la Entidad Agente (Renta 4 Sociedad de Valores, S.A.) del
numero de acciones nuevas suscritas en ejercicio del derecho de suscripcion preferente
guedasen acciones nuevas por suscribir y adjudicar, la Entidad Agente lo pondrd en
conocimiento del Consejo de Administracion no mds tarde de las 11:00am de Madrid del
tercer dia habil siguiente a la finalizacidn del Periodo de Suscripcion Preferente y se iniciard un
periodo de asignacidn discrecional de las Acciones.

El Periodo de Asignacion Discrecional tendra una duracién maxima de 3 dias habiles desde la
comunicacion de la Entidad Agente prevista en el parrafo anterior y durante el mismo el
Consejo de Administracion podra distribuir las acciones a favor de terceros inversores en
Espafia y fuera de Espafia, tal y como este término se encuentra definido en la normativa de
cada pais (en el caso de Espafia, en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre).

Durante este periodo, se colocaran las Acciones de Asignacién Discrecional entre terceros
inversores en Espafia y fuera de Espafia segln la normativa aplicable en cada pais quienes
podran presentar propuestas de suscripcion de Acciones de Asignacion Discrecional. Las
propuestas de suscripcion realizadas durante el Periodo de Asignacion Discrecional seran
firmes, incondicionales e irrevocables e incluiran el nimero de Acciones de Asignacidon
Discrecional que cada inversor esté dispuesto a suscribir al Precio de Suscripcion. Una vez
comunicadas las asignaciones de Acciones de Asignacidon Discrecional a los inversores, sus
propuestas se convertiran en drdenes de suscripcion en firme.

Este documento no contiene ni constituye una oferta, o propuesta de compra de acciones,
valores o participaciones de la Compafiia destinadas a personas residentes en Australia,
Canada, Japdn o Estados Unidos o en cualquier otra jurisdiccidon en la que o donde dicha oferta
o propuesta pudiera ser considerada ilegal. Los valores aqui referidos no podran ser ofrecidos
o vendidos en los Estados Unidos sin registro previo conforme a la Ley de Valores de EE.UU. de
1933 y sus modificaciones (la "Ley de Valores") u otra exencidn o en una operacién no sujeta a
los requisitos de registro de la Ley de Valores. Sujeto a ciertas excepciones, los valores aqui
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referidos no podran ser ofrecidos o vendidos en Australia, Canada o Japdén por cuenta o a
beneficio de cualquier persona residente o ciudadano de Australia, Canadd o Japdn. La ofertay
venta de los valores aqui referidos no han sido ni serdn registrados bajo la “Securities Act” o
bajo las leyes de valores aplicables en Australia, Canadd o Japdn. Tampoco habra oferta
publica de los mencionados valores en los Estados Unidos.

Durante el periodo mencionado, los inversores a los que se dirige, podrdn cursar peticiones de
suscripcion de acciones sobrantes ante las Entidades Colocadoras (Bankia, Renta 4 e Inversis)
para su adjudicacién. La adjudicacién estara sujeta, en todo caso, a la existencia de acciones
nuevas sin suscribir.

Desembolso

El desembolso integro del tipo de emisién de cada nueva accidn suscrita en ejercicio del
derecho de suscripcion preferente se hard efectivo en el momento de presentar la solicitud de
suscripcioén a través de las entidades depositarias ante las que se cursen las correspondientes
ordenes.

Finalmente, el desembolso integro del tipo de emisién de las acciones asignadas en el periodo
de asignacién discrecional debera realizarse no mas tarde de las quince horas de Madrid del
dia siguiente habil a la terminacién del periodo de Asignacién Discrecional en cuenta de la
Sociedad abierta al efecto.

Prevision de Suscripcion Incompleta

Se prevé la suscripcién incompleta, de suerte que el capital quedara efectivamente ampliado
solo en la parte que resulte suscrita y desembolsada una vez concluido el Periodo de
Asignacion Discrecional.

2.3 Informacion relativa a la intencidn de acudir a la ampliacion de capital por parte de los
accionistas principales o miembros del Consejo de Administracion

D. Jose Eulalio Poza, Presidente del Consejo de Administracion de la Sociedad y titular directo
de 2.040.000 acciones, representativas del 50,52% del capital actual de la sociedad, NORSIS,
S.L., titular de 1.279.250 acciones, representativas del 31,68% del capital actual de la Sociedad,
y D. Roberto Duarte titular directo de 1.311 acciones, representativas del 0,032% del capital
actual de la sociedad han comunicado al Consejo de Administracion de la Sociedad que no
ejercitaran los derechos de suscripcion correspondientes a la ampliacion de capital a fin de
favorecer la entrada de nuevos accionistas y ampliar la base accionarial de la Sociedad, no
obstante, tras finalizar el periodo de ejercicio del derecho preferente de suscripcién, podrian
considerar la posibilidad de suscribir algunas acciones de las que hayan quedado pendientes
de suscripcién, siempre a una escala menor.
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2.4 Caracteristicas principales de las acciones de nueva emisidén y los derechos que
incorporan

El régimen legal aplicable a las acciones de la Sociedad es el previsto en la ley espafiola y, en
concreto, en las disposiciones incluidas en la Ley de Sociedades de Capital y en la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores, asi como en sus respectivas normativas de desarrollo.

Las acciones estan representadas por medio de anotaciones en cuenta y se hallan inscritas en
los correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores S.A.U., (“IBERCLEAR”), con domicilio en
Madrid, Plaza Lealtad n? 1 y de sus entidades participantes autorizadas (en adelante, las
“Entidades Participantes”). Las acciones estan denominadas en euros.

Las nuevas acciones gozaran de los mismos derechos politicos y econdmicos que las acciones
de IBERCOM actualmente en circulacidn, a partir de la fecha en la que la ampliacién de capital
se declare suscrita y desembolsada, y en concreto, dardn derecho a participar en los
dividendos que se acuerden a partir del dia de su incorporacién a negociacién en el MAB
segmento de Empresas en Expansidn (en adelante, la “Fecha de Operacion”).

Los derechos politicos y econédmicos referidos son los siguientes:

Derecho a participar en el reparto de dividendos

Las acciones confieren a sus titulares el derecho a participar en el reparto de dividendos y del
patrimonio resultante de la liquidacién en las condiciones previstas en los estatutos de la
Sociedad y la Ley de Sociedades de Capital, sin que existan diferencias entre unas acciones y
otras, al ser todas ellas ordinarias.

No obstante lo anterior, la futura politica de distribucidn de dividendos y el importe que, en su
caso, se apruebe distribuir, dependerd de varios factores, incluyendo, entre otros, los
resultados de la Sociedad, su situacién financiera, sus necesidades de tesoreria y cualesquiera
otros factores relevantes en cada momento.

Los rendimientos que produzcan las acciones podrdn ser hechos efectivos en la forma que se
determine para cada caso y el plazo de prescripcidon del derecho a su cobro prescribird a los
cinco afios, de conformidad con lo previsto en el Cédigo de Comercio. El beneficiario de la
prescripcion sera la Sociedad. Salvo prevision distinta del acuerdo de reparto, el dividendo se
hard efectivo en el domicilio social y a partir del dia siguiente a la adopcién del acuerdo.
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Derechos politicos

Las acciones confieren a sus titulares el derecho de asistir y votar en la Junta General de
Accionistas y de impugnar los acuerdos sociales de acuerdo con el régimen general previsto en
los estatutos de la Sociedad y en la Ley de Sociedades de Capital.

En particular, por lo que respecta al derecho de asistencia, los estatutos de la Sociedad, en su
articulo 14, prevén que podrdn asistir a la Junta General los accionistas que sean titulares de
acciones, cualquiera que sea su numero, se hallen inscritos como tales en el correspondiente
registro contable de anotaciones en cuenta de alguna de las Entidades Participantes con cinco
dias de antelacién a la fecha sefalada para la celebracién de la Junta General y se encuentren
al corriente de pago de los dividendos pasivos.

Cada accion confiere un derecho de voto y no se prevén limitaciones al nimero maximo de
votos que pueden ser emitidos por cada accionista.

Cada accionista con derecho de asistir podrd hacerse representar en la Junta General por
medio de otra persona, aunque ésta no sea accionista.

Derecho de suscripcion preferente

Las acciones confieren a sus titulares, en los términos establecidos en la Ley de Sociedades de
Capital, el derecho de suscripcidon preferente en los aumentos de capital con emision de
nuevas acciones (ordinarias o privilegiadas) y en la emisidon de obligaciones convertibles en
acciones, salvo exclusién del derecho de suscripcidn preferente.

Derecho de informacion

Las acciones confieren a sus titulares el derecho de informacién recogido en la Ley de
Sociedades Capital, asi como aquellos derechos que, como manifestaciones especiales del
derecho de informacién, son recogidos en el articulado de la citada norma.

2.5 Restricciones o condicionamientos a la libre transmisibilidad de las acciones de nueva
emision, compatible con la negociaciéon en el MAB-EE

A fecha del presente Documento de Ampliacion de Capital Completo, IBERCOM no tiene
conocimiento de la existencia de restricciones ni condicionamientos que limiten la libre
transmisién de acciones de nueva emision.
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3. OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

No existen otras informaciones de interés relevantes a fecha del presente Documento.
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4. ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES
4.1 Informacion relativa al Asesor Registrado

IBERCOM designd con fecha 21 de marzo de 2011 a NORGESTION, S.A. como Asesor en el
proceso de Salida al MAB-EE, convirtiéndose NORGESTION en Asesor Registrado en fecha 21
de Julio de 2011, cumpliendo asi con el requisito que establece la Circular 5/2010 del MAB. En
dicha Circular se establece la necesidad de contar con un Asesor Registrado en el proceso de
incorporacién al Mercado Alternativo Bursatil para empresas en expansién y en todo momento
mientras la Sociedad esté presente en este mercado.

IBERCOM y NORGESTION S.A,, declaran que no existe entre ellos ninguna relaciéon ni vinculo
mas alla del de Asesor Registrado, descrito en el presente apartado.

NORGESTION S.A,, fue autorizada por el Consejo Asesor del MAB como Asesor Registrado el 21
de julio de 2011, segun se establece en la Circular 10/2010 y estd debidamente inscrita en el
Registro de Asesores Registrados del MAB.

NORGESTION S.A., se constituyé en San Sebastian el 29 de Diciembre de 1972, por tiempo
indefinido, y esta inscrita en el Registro Mercantil de Guipuzcoa al Tomo 241, Folio 95, Hoja SS-
4877 inscripcidon 12, con C.I.F n2 A-20038022, y domicilio social en Paseo Francia, 4. 20012 San
Sebastian.

Su objeto incluye las actividades de prestacidon de servicios de asesoramiento estratégico y
financiero a empresas e inversores financieros en todo lo relativo a su patrimonio financiero,
empresarial e inmobiliario.

El equipo de profesionales de NORGESTION que presta el servicio de Asesor Registrado estd
formado por un equipo multidisciplinar de profesionales que aseguran la calidad y rigor en la
prestacion del servicio.

NORGESTION actua en todo momento, en el desarrollo de su funcion como Asesor Registrado,
siguiendo las pautas establecidas en su Cédigo Interno de Conducta.

4.2 Declaraciones o informes de terceros emitidos en calidad de experto, incluyendo
cualificaciones y cualquier interés relevante que el tercero tenga en el Emisor

No ha habido participacidn de terceros en la capacidad indicada.

4.3 Informacion relativa a otros asesores que hayan colaborado en el proceso de
incorporacion de las acciones de nueva emision al MAB-EE

Ademas de NORGESTION S.A. como Asesor Registrado y Renta 4 Sociedad de Valores, S.A.
como Entidad Agente han prestado sus servicios en relacidn con la operacidon de ampliacién de
capital objeto del presente documento:

e Bankia Bolsa, S.V., S.A., Renta 4 Sociedad de Valores, S.A. y Banco Inversis, S.A. actian
como Entidades Colocadoras.
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5. ANEXOS

Cuentas Anuales Auditadas correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de
2012
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KPRAG Auditores S.L.
Av. de la Ubertad, 17-18
20004 San Sebastén

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas

A los Socios de
World Wide Web Ibercom, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de World Wide Web Ibercom, S.A. (la Sociedad)
y sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden el balance consolidado al 3' de diciembre de
2012, la cuenta de pérdidas y genancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores de la Sociedad son responsables de
la formulacién de las cuentas anuales consolidadas, de acuerdo con el marco normative de
informaci6n financiera aplicable al Grupo (que se identifica en la nota 2 de Ia memoria consolidada
adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales comsolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de si su
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estin de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulia de aplicacién.

En nuestra opinién las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de World Wide Web Ibercom, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados consolidados de sus operaciones y de los flujos de efectivo
consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
Administradores de World Wide Web Ibercom, S.A. consideran oportunas sobre la situacién del
Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe
de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién consolidado con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables World Wide Web Ibercom, S.A. y sociedades

dependientes.
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WORLD WIDE WEB
IBERCOM, S.A.Y
SOCIEDADES
DEPENDIENTES

Cuenias Anuaiss Consclidadas
31 de diclembre de 2012

informs de gesiidn Consolidade
Elercicio 2012

{Juntc con el informe de Auditoria}



HORLD WADE WEB IBERCON, 8.4
¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances Consclidados
31 de diciembre de 3012 v 2011

{Exprasados en swos)

Inmnovilizado intangible 3.051863 2.334.532
Fondo de comercio de consolidacion 7 1175808 1420477
Desarrolic 8 1.535.235 1.116.328
Patenies, licencias, marcas y similares & 5.161 3862
Aplicaciones informalicas & 328674 89.567
Olro inmovilizado intangible 4] 7.087 4.500

Inmovilizade material g 1.580.869 1.475.212
Terrenos vy construcciones 545.338 578.668
insizlaciones técnicas, maguinariz, ulillaje y mobiliario 557.434 524.059
Ofro inmovilizado material 578.097 372487

Inversiones financieras a largo plaso 13 84068 55825

Activas por impussito diferide 21 1.161.180 430.881

Totzal activos no corvientes 5.988.080 4.328.850

Esistencias 1% 443,898 48.837

Deudorss comsercizles y oiras cuentas a cobrar : 13 b} 1432485 1379.575
Chenfes por ventas y prestaciones de servitios 1.323.8589 1.018.002
Oltros créditos con las Administraciones Pdblicas 2t 168.606 161.573

Inversiones financieras a corto plaze 13 {a} 58.871 3838

Efactivo v ofros aclivos louidos eguivalentss 858801 227.35%

Total activos corrientes 2.790.888 1481418
Total activo §.778.948 5787450

La memoria adjunia forma parte infegrante de las cuentas anuales consolidadas del eercicio 2012,




WORLD WIDE WED IBERCOM, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances Gonsolidados
31 de diciembre de 2012 y 2011

{Expresados en euros)

Fondos propies 18 3.254.980 1.158.006
Capital
Capital escriturado 403778 340.000
Prima de asuncidn 2.539.840 104.000
Reservas 642192 505.113
Agciones y participaciones de Ia Sociedad Dominanie {429.884) -
Resultado del gjerciclo atribuide a la Sociedad dominante 93.056 208.893
Bubvenciones, donaclonas v legados recibides 17 231710 165.784
Socios externos 117.852 -
Total patrimonio neto 3.604.582 1.321.730
Deudas a largo plazo i 18y 18 2.552.9687 2.361.218
Deudas con entidades de crédiio 1.398.587 1529822
Acreedores por arrendamiento financiero G 61.868 -
Otros pasivos financieros 28 1.081.712 831594
Pasivos por impuesio diferido 21 73.802 52.758
Total pasivos no corrientes 2.825 889 2.413.888
Deudas a corto plazo 1% 895.410 660654
Deudas con entidades de crédito 581.046 335.027
Acreedores por arrendamiento financiero g 22270 -
Derivados 14 13.811 32914
Ciros pasivos financieros 20 278.283 292713
Agreedoves comerciales y olras cuentas a pagar 8y ig 1.653.285 1.391.050
Proveedores a corto plazo 392.987 80.752
Acreedores varios 873.715 1.147.503
Personal 14.349 -
Pasivo por impuesio corriente 21 116.174 -
Otras deudas con las Administraciones Piblicas 21 256.080 162.795
Total pasivos corrienies 2.548.888 2.051.704
Total patrimonic nelo ¥ pasive 8.778.845 5.787.480

La memoria adjunta forma parie infegrante de las cuentas anuales consolidadas del gjercicic 2012




WORLD WIDE WES IBERCOM, 8.4,
¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas v Ganancias Consolidadas
para los ejercicios anuales ferminados en
31 de diclernbre de 2012 v 2011

{Expresadas en suros)

hnporie nelo de la oifra de negonios 24 {a} 7.375.838 5.235.280
Yentas §20.192 71918
Prestaciones de servicios 6.755.347 8.164.081

Yariacién de existencias {165.977}) -

Trabaios realizados por la empresa para su active & 545722 &i5.456

Aprovisionamienios £3.357.524) {2.781.253)
Consumo de mercaderias {3.142.874} (2.708.270)
Trabajos realizados por otras empresas {214.950} {52.985}

Qtros ingresos de explotacién 4.830 228.524
Ingresos accesorios y olros de gestion corrients 291 360
Subvenciones de explofacidn incorporadas al

resultado del gjercicic 7 4.639 229164

Gastos de personal {2.335.5314) {1.625.108)
Sueldos, salarios v asimiladas {1.848.188) £1.270.500%
Cargas sociales 24y - {489.325) {354 608}

Oiros gastos de explotacion {2.078.523) {1.745.559)
Pérdidas, deterioro ¥ variacién de provisionas por

operaciones comerciales 13 {20117} (40 476}
Ofras gastos de gestidn corriente (2.058.406} {1.705.083}
Amortizacién del inmovilizado ¢ 8 {585.604) (675818}

Impuiacién de subvencionss de inmovilizado no

financiero y ofras 17 38318 73443
Hros resultades 28 85.188 234038
Resultado de explotacion {452,445} 88.901
Ingresos financieros 12 {a} $5.337 .14z
De valores negociables y ofros instrumentos
financieros 15.337 9.142
Gaslos financieros 18 (182154} {{88.522}
YWarlacion de valor razonable en insirumenios
financieros 14y 18 18,183 18.372
Diferencias de cambic {1.298} -
Resuliado financiere 1580108 {163.008)
Resuliado antes de impuestos {608 458} 208,883
fmpuesto sobre bensficios 28 730.489 -
Resultado consclidado del gjercicio 122043 208883
Resuitado atribuido socios audermos 22.887 -

Resultado del ejercicio alribuido 2 Ia sociedad
dominante 99.058 -

L.z memoria adjunta forma parle integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012,




VHORLD WIDE WER IBERCOM, 5.4
¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Cambios sn &f Patrimonio Neto Consclidados
correspondiantss a los ejercicios anuaies lorminados en
31 de diciembre de 2012 y 2011

A) Estados de Ingresos v Gastos Reconocides
correspondisntes 2 los sjercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2012 y 2011

{Expresados an euras})

Resultado consolidado del ejercicio

99,0658
Ingresos v gastos imputados directamente al patrimonio neic
Subvenciones, denaciones y legados 17 125.004 106.378
Efecto impositivo {36.238) {25.858)
Total ingresos y gasios imputados direct en ef
patrimonio neto 95758 20.5310
Yransferencias a ia cuenta de pérdidas v ganancias consolidada
Subvenciones, donaciones v legados 7 {38318} {73.443)
Ffecto impositive ©.486 17664
Tolal transferencias a la cuenia de pérdidas v
ganancias (29.835) {55,770
Total de ingreses y gastos consolidados reconocidos 184.982 231.524

La memoria adjunta forma parite integrante de las cuentas anuales consolidadas del efercicic 2012,
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WORLD WIDE WED IBERCOM, 8.4
Y SOCIEDADES DEPEMDIENTES

Estados de Flujos de Efeclivo Consolidados
sorrespondi & los gjercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2092 v 2011

{Expresados 2n SHos)

Maota 2012 2011
Flujos de efectivo de las actividades de exploiacidn
Resullado del glemicio antes de impuesios {508, 458) Z208.8538
Ajustes del resuliado 781118
Amortizacion del inmovilizado Sy 7 565504 G75.619
Carrecciones valorativas por deteriara 12 {c} - 40 475
Variacidn de provisiones 20147
Imputacién de subvenciones 17 {38318} {73443}
ingresos financieros 12 {a} {15337} {8,142}
Gastos financieros 18 189,154 188522
Yariacion de valor razonable en instrumentos financisros 1By i7 {19.103) {16372
Cambios en of caplial coriente ’ {379.664;
Existencias B1.751) 3.300
Deudores y cuentas a cobrar 211.248 {23.9686)
Acresdorss vy olras cueniss a pagar (8528.182} 17080
Qtros flujos de efective de Izs actividades de sxplotecién {169.208}
Pagos de intereses {184.545} {182 473)
Cobros de interases 15337 9142
Ofros pagos {oobros) - {17.55%
Flujos de efectivo de las actividades de explolacion 412.871% S18.083

Flujos de efeclivo de las activdades de inversidn
Pagos por inversiones £1.031.049;

inmovilizado intangibls & {8R4.287) (82T 382
Inmovilizado material g (485301} (318743
Oftros aclivos - {51.482) {62 188}
Combinaciin de negocios 22559 -
Cobros por desinversiones 888 -
inmovilizado material - -
Otros aclivos financigros 885 -
Entradas de sfective por fa combinacién de negocios de
Com&Mediz, 8.1 387 442 -
Flajos de efectivo de las actividades de inversidn {1.397.802) {1.008.291}
Flujos de efectivo de las actividadss de financiacidn
Cobros por instrumentos de palrimonio 2185726 -
Emision de instrumentos de patrimonio 16 2.500.000 -
Amorlizacion de instrumenios de pafrimonio 16 - {627 QU
Adguisicion de instrumentes de palrimonio propio {430.268) -
Subvenciones, donaciones ¥ legados 17 125984 106378
Cobros ¥ pagos por instrumentes de pasivo lnanciero {83.63%
Emision
Deudas con entidades de crédifo 206.832 -
Otras deudas 548287 -
Ofros pashos - 5.485
Devolucién y amortizacién de
Deudas con entidades de crédifo {242.228) {138.437}
Ofeas (5698407 {465.013})
Pagos por dividendos v remuneraciones de ofros instrumentos ’
de patritaonic B9.814; -
Dividendos {69814} -
Fiujos de efeciivo de las actividades de financiacion 2438715 {1.118.607)
Aumentof disminucion neta def sfeclivo o squivalentes 528242 {1208 815}
Efactive o equivalentes af comienzo del gjercicio —d 2L 358 1436174
Efectivo o eguivalentes al final del ejercicio 856601 i

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del sjercicio 2012
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31 de diclembre de 2012

Maturaleza, Actividades de 1a Sociedad y Composicion del Grupo

World Wide Web lbercom, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituy6 como sociedad
limitada el 12 de noviembre de 1897, por un perfodo de tiempo indefinido. Con fecha 1
de julio de 2011 la Sociedad se transformd en Sociedad Mercantl Andnima,
manteniendo su misma denominacidn. Tiene su domicilio social en San Sebastian
{Gipuzkoa), Parque Empresarial Zuatzu, Edificio Easo, 2° planta, n® 8.

Su objeto social y actividad principal es la venta, distribucion y servicio de todo tipo de
productos y servicios relacionados con la informatica, tanio en lo referente a hardware
como a software v a Internet, asi como la distribucion y venta de cualquier producio ¥
servicio a fravés de Intemet, infovia o cualquier oira red telematica similar,
complementaria o sustitutiva a las actualmente existentes.

World Wide Web lbercom, S.A. es cabecera de un grupo de empresas {en adelante el
Grupo) formado por dos sociedades dependientes cuya informacidn mas significativa,
asi como la aportacidn por la Sociedad al resultado consolidado se detalla en el Anexo
| adjunto, el cual forma parte integrante de esta nola.

La Sociedad dominante, World Wide Web lbercom, S.A. cofiza en el Mercado
Alternativo Bursatil de Empresas en Expansion desde el 30 de maizo de 2012 {véase
nota 16).

Bases de Presenlacion
imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han formulado a partir de los regisiros contables
de World Wide Web tbercom S.A. v de las sociedades consclidadas. Las cuenias
anuales consolidadas del ejercicic 2012 se han preparado de acuerdso con Iz
legislacion mercantll vigente y con las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad, con el cbisto de mostrar la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la
situacion financiera al 31 de diciembre de 2012, de los resuliados consoclidados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio nelo consolidados vy de los fivjos de
efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad esfiman que las cuentas anuales consolidadas del
gjercicic 2012, que han sido formuladas el 20 de marzo de 2013, seran aprobadas por
fa Junta General de Accionistas sin modificacion alguna.

Comparacién de la informacion

Las cuentas anuales consolidadas presentan, a efeclos comparatives, con cada una
de las partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, del estade consolidado de cambios en el patrimanio neto, del estado de
flujos de efectivo consolidado v de la memoria consolidada ademas de las cifras del
ejercicic 2011, las correspondientes al ejercicio anterior, gue formaban parte de las
cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2011 aprobadas por la Junta General de
Accionistas de fecha 30 de mayo de 2012.

{Continga)
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Tal y como se detalla en la nola 5, durante ef slercicio 2012 1a Sociedad Dominante ha
adguirido e 7841% de la sociedad Com&ledia Provectos vy Servicios, S.L.
incorporandose la misma al perimetro de consolidacion.

Moneds funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en ewros que es Ia moneda funcional
¥ de presentacion del Grupo.

Aspeclos criticos de la valoracién y estimacion de Ias incertidumbres v juicios
relevantes en la aplicacion de politicas contables

La preparacidn de las cuentas anuales consclidadas requiers la realizacién de
estimaciones contables relevantes vy la aplicacion de juicio en las estimaciones e
hipdtesis en el proceso de aplicacidn de las politicas contables del Grupo. En este
sentido, se resumen a continuacion un detalle de los aspeclos gue han implicado un
mayor grado de juicio, complejidad o en los gue las hipdlesis v estimaciones son
significativas para la preparacion de las cuentas anuales consolidadas:

-Vida Giil del inmovilizado material (véase nota 4 (e) v (D).
-Fondo de comercio de consolidacian {véase nota 4 (b))

- Provisiones sujetas a juicios y estimaciones (véase nota 4 {n)}.
-Recuperabilidad de créditos fiscales activados (véase nola 4{0}}.
Distribucidn de Resuitados

i a diskribucion de los beneficios de ia Sociedad dominanie de! gjercicio finalizado el 31
de diclembre de 2011, aprobada en Junia Gensral de Socios el 30 de mavo de 2012
ha sido la siguienie: ’

Euros
Bases de repario
Beneficios del gjercicio 208,883
Distribucion
Reservas voluntarias 206203

Asimismo, el 24 de oclubre de 2012 ia Sociedad aprobé el reparic de un dividendo de
75.000 euros, por un imporie de 0,1178 euros brufos por cada accidn. Puesto que la
Sociedad dispone de acciones propias, el reparto final ha sido de 68.814 euros.

La propuesta de distribucion de beneficios de Iz Sociedad dominante del efercicio 2012
a presentar a la Junta General de Accionistas, consiste en su traspaso integro 2
reservas voluntarias.

{Continta}
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{4} Normas de Regisiro y Valoracién

{a} Combinaciones de negocios

En las combinacicnes de negocios se aplica el método de adquisicién siendo la fecha
de adguisicion aquella en la que el Grupo obtiene el control del negocio adquirido.

El coste de la combinacién de negocios se determina en la fecha de adgquisicion por la
suma de valorss razonables de los aclivos entregados, los pasivos incumidos o©
asumidos, los instrumentos de patrimonio neto emitidos y cualquier contraprestacion
contingente que dependa de hechos fuluros o del cumplimiento de ciertas condiciones
a cambio del conirol del negocio adquirido.

El coste de la combinacion de negocios, excluye cualquier desembolso que no forma
parte del intercambio por & negocio adguirido. Los costes relacionados con la
adquisicion se reconocen como gasto a medidza que se incurren.

Los costes de emisidn de instrumentos de patrimonio v de pasivos, no forman se
reconacen siguiendo los criterios de valoracion aplicables a estas ransacciones.

El Grupo reconoce en la fecha de adquisicion los aclivos adquiridos v los pasivos
asumidos por su valor razonable. Los socios externos en el negocio adguirido, se
reconocen por el importe correspondiente al porcentaje de parlicipacion en sl valor
razonable de los activos netos adquiridos. Los pasivos asumidos incluyen los pasivos
contingentes gn la medida en que se representan obligaciones presentes que suran
de sucesos pasados y su valor razonable pueda ser medido con fiabilidad. Asimismo,
el Grupo reconoce los activos por indemnizacidn clorgados por ef vendedor al mismo
tiempo v siguiendo los mismos criterios de valoracién de la partida objelo de
indemnizacion del negocio adguirido, considerando en su caso el riesgo de insolvencia
y cualquier limitacidn coniraciual sobre el imporie indemnizado.

Los activos vy pasivos asumidos se clasifican y designan para su valoracion posterior
sobre la base de los acuerdos contractuales, condiciones econdmicas, politicas
contables y de explotacion y ofras condiciones existenies en la fecha de adquisicion,
excepto los contratos de arrendamiento.

Los ingresos, gastos y flujos de efective del negocic adquirido se incluyen en las
cuenias anuales consolidadas desde la fecha de adquisicidn. :

El exceso existente entre el coste de la combinacién de nesgocios, mas el valor
asignado a los sccios externos, sobre el comrespondiente valor de los aclivos netos
identificables del negocio adquirido se registra como fondo de comercio, si la
adquisicién se ha reconocido en las cuentas anuales individuales de las sociedades
consolidadas o como fondo de comercio de consolidacion, si Iz adquisicidon se ha
realizado en las cuentas anuales consolidadas.

{Continga)
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{b} Socios exiernos

{c}

Los socios externos en las sociedades dependientes adquiridas se registran en fa
fecha de adquisicidn por =l porcentaje de participacidn en el valor razonable de los
activos netos identificables. Los socios exdamos se presentan en of palrimonio nato del
balance de consolidacion de forma separada del palrimonic neto atrbuible a la
Sociedad dominante. La parlicipacion de los socios exdernas en los beneficios o las
pnérdidas dsl sjercicic se presenta igualmente de forma separada en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

La participacion del Grupo y de los socios exdemos en los beneficios o pérdidas v en
los cambios en el patimonio nelo de las sociedades dependienies, una vez
considerados los ajustes v eliminaciones derivados de la consclidacion, se determina a
partir de los porceniaies de participacion existentes al clemre del ejercicio, sin
considerar el posible ejercicio o conversion de los derechos de volo potenciales v una
vaz desconfado el efecto de los dividendos, acordados o no, de acciones preferentes
con derechos acumulativos que se hayan clasificado en cuentas de patrimonio neto.

Los resultados v fos ingresos v gastos reconocidos en palrimonio nelo de las
sociedades dependientes, se asignan al patrimonio neto atribuible a la Socledad
dominanie v a los socios externos en proporcién & su participacion, aunque esio
impligue un saldo deudor de socics axiemnos. Los acuerdos suscritos entre el Grupo v
los socios exiemos se reconocern como una transaccion separada.

Sociedades dependientes

Se consideran sociedades dependientes, incluyendo las entidades de propdsito
especial, aguellas sobre las que la Sociedad, direcla o indirectamente, a través de
dependientes ejerce conirol, segin lo previsio en el aro. 42 del cddigo de Comercio.
El control es el poder, para dirigir las politicas financieras v de explotacion, con el fin
de oblener beneficios de sus actividades, considerandose a esios efeclos los derechos
de voio polenciales sjercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder
del Grupo o de terceros,

Las sociedades dependientes se han consclidado mediante la aplicacidn del metodo
de infegracion global.

En el Anexo | se incluye la informacion sobre las sociedades dependientes incluidas
en la consolidacion del Grupao.

Los ingresos, gasios y flujos de efeclivo de las sociedades dependientes se incluyen
en las cuentas anuales consolidadas desde la fecha de adquisicion gue es aquellz en
la que el Grupo obliene efectivamente sl control de las mismas.

l.as ransacciones y saldos manienidos con Ia sociedad dependiente v los beneficics o
pérdidas no realizados han sido eliminados en el proceso de consclidacion.

Las politicas contables de la sociedad dependiente se han adaptado a las politicas

contables del Grupo para transacciones v ofros eventos que, siendo similares se
hayan producido en circunstancias parecidas.

{Continta)
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Las cuentas anuales de las sociedades dependientes uiilizadas en el proceso de
consolidacion estan referidos a la misma fecha de presentacion y mismo periodo que
los de la Sociedad.

Fondo de comercio de consolidacién

La partida de fondo de comercio de consolidacion surge del proceso de consolidacion
de sociedades dependientes.

El fondo de comercio de consolidacion no se amoriiza, sino que se comprueba su
deterioro de valor con una periodicidad anual o con anterioridad, si existen indicios de
una potencial pérdida del valor del active. A esios efectos, el fondo de comercio
resultante de la combinacidn de negocios se asigna a cada una de las unidades
generadoras de efectivo (UGE) o grupo de UGEs del Grupo que se espera se vayan a
beneficiar de las sinergias de la combinacion. Despuds del reconocimiento iicial, el
fondo de comercio de consolidacion se valora gor su coste menos las pérdidas por
deterioro de valor acumuladas.

Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de
adquisicion ¢ a su coste de produccion, siguiendo los mismos principios que los
establecidos en la determinacion del coste de produccidon de las existencias. La
capitalizacién del coste de produccion se realiza a través del epigrafe “Trabajos
efectuados por la empresa para su aclivo”, de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. El inmovilizade infangible se presenia en el balance de situacion
abreviado por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y
correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

{i} investigacion y desarrollo

El Grupo procede a capitalizar los gastos de desarrollo incurridos en proyecios
especificos e individualizados para cada actividad que cumplen las siguienies
condicionas: :

- Existe una clara asignacién, imputacion v distribucion temporal de los costes de
cada proyecio.

- Existe en lodo momento motivos fundados de éxito técnico v de la rentabilidad
econdmico-comercial del proyecto.

(ii} Patentes, licencias, marcas y similares

Corresponde al coste de adquisicion v a los gastos incurridos en el registro de
diversas marcas comerciales.

(it} Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas adquiridas y elaboradas por la propia empresa se
reconocen en la medida que cumplen las condiciones expuestas para los gastos
de desarrollo. Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informéticas se
llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos.

{Contindga)
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{iv) Otro inmovilizado intangible

Obro  inmovilizado comesponde al precic pagado en ia adguisicion de
determinadas carteras de clientes gue han sido integradas posteriormente en &l
Grupo.

{v} Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en ef inmovilizado intangible se regiskran como

gasto, salvo gue aumenien los beneficics scondmicos fulures esperados de los
activos.

{vi} Vida Glif y amorlizaciones

La amortizacion de los inmovilizados intangibles con vidas dilles finitas se realiza
distribuyendo el imporie amortizable de forma sistemaética a o largo de su vida 0t
mediante la aplicacion de los siguientes criterios:

Afos de
Méitodo de wida Gt
amortizacion sstimada

Desarrollo Lineal 5
Patentes, licencias, marcas y similares Lineal 4
Aplicaciones informaticas Linesd 5
Otro Inmovilizado intangible Lineal 4

El Grupo revisa el valor residual, la vida Gl v f método de amortizacitn de los
inmovilizados intangibles al cierre de cada sjercicio. Las modificaciones en los
criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

{vity Delerioro del valor del inmovilizado

El Grupo evalda v delerminz las commeccionss valorativas por deterioro v las
reversiones de las pérdidas por deteriore de valor del inmovilizado intangible de
acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado (g} Deterioro de valor
de activos no financieros sujelos a amortizacién o depreciacion.

{fy Inmovilizado material
{iy Reconocimienio inicial
Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio
de adquisicidn. El inmovilizado material se presenta en ef balance consolidado por

su valor de coste, minorado en ef importe de las amorlizaciones v correcciones
valorativas por deterioro acumuladas.

{(Continda}
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{if} Amortizaciones

fa amortizacién de los elemenios de inmovilizado material se realiza
distribuyendo su importe amortizable de forma sistematica a o large de su vida
Gt

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina mediante

la aplicacion de los criterios que se mencionan a continuacion:

Afios de
fdlodo de wida Gl
amortizacidn estimada

Construccionss Lineal 33-50
Instalaciones tecnicas y maguinaria Lineal 6,67
(Oiras instalaciones, utillaje v mobiliario Lineal 10

Otro inmovilizade Lineal 6.67

El Grupo revisa el valor residual, la vida Ghil v el méiodo de amoriizacién del
inmovilizado material al clerre de cada gjercicio. Las modificacionss en los
criterios nicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacién.

{iif) Costes posteriores

Con poslerioridad al reconocimiento inicial det activo sélo se capitalizan aguelios
costes incurridos en la medida en gue supongan un aumento de su capacidad,
produciividad o alargamiento de la vida Gtill, debiéndose dar de baja el valor
contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes derivados del
mantenimiento diaric del inmovilizado material se registran en resultados a
medida gue se incurren,

{iv} Deterioro del valor de los aclivos

El Grupo evalda v determina las correcciones valorativas por deterioro v las
reversiones de las pérdidas por delerioro de valor del inmovilizado material de
acuerdo con los criterios gue se mencionan en el apartado (&) Deterioro de valor
de activos no financieros sujetos a amortizaciéon o depreciacion.

{g) Detericro de vaior de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de
manifiesto ¢l potencial deteriore de valor de los activos no financieros sujetos a
amortizacién o depreciacion, al objeto de comprobar si el valor coniable de los
mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayer enire
el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en Iz cuenia de pérdidas y ganancias
consolidada.

{Continta}
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{h}y Awendamisntos

{i} Contabilidad del arrendatario

El Grupo tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos
de arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere al Grupe sustancialmente
todos los riesgos ¥ beneficios inherentes z Iz propiedad de los activos se
clasifican como arrendamientos financieros v, en caso conlrario, se clasifican
como arrendamientos operalivos.

El Grupo evalia el fondo econdmico de los contratos al objeto de delemminar la
exstencia de arendamientos impliciios. Un contralo es o contiens un
amendamiento si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de un activo o
activos especificos. En eslos casos, el Grupo separa al inicic del conirato, en
funcién de sus valores razonables, los pagos y confraprestaciones relativos al
arrendamienio de los correspondientes al resio de elementos incorporados en el
acuerdo. Los pagos relativos al arrendamiento se registran mediante la aplicacién
de los criterios a los gue se hace referencia en esle apariado.

- Arrendamienifos financieros

Al inicio del arrendamiento financiero el Grupo reconoce un activo ¥ un pasivo
por el menor del valor razonable del bien amendado o el valor actuat de los
pagos minimos det arrendamiento. Los pagos minimos se dividen entre la carga
financiera vy la reduccion de la deuda pendiente de pago. Los gasilos financieros
se impuian a la cuenia de pérdidas v ganancias consolidada, mediante ia
aplicacidn del mélodo del tipo de inferés efectivo.

Los principios contables gue se aplican a los activos ulilizados por af Grupo en
virtud de la suscripcion de confratos de amendamiento clasificados como
financieros son los mismos que los gue se desarrollan en el apariado (d)

- Arrendarnienfos operativos

Las cuctas derivadas de los arrendamientos operativos se recongcen como
gasto de forma linsal durante el plazo de arrendamiento.

{i} Instrumentos financieros
iy Activos y pasivos financieros manienidos para negodiar

Los activos o pasivos financieros mantenidos para negociar son aquelios gue se
clasifican como wmantenidos para negociar desde e momento de su
reconocimiento inicial.

Un activo o pasivo financiero se clasifica come mantenido para negociar si:

- Se origina o adquiere o se emite principalmente con ef objeto de venderlo o
readquiririo en el corto plazo

{Continga)
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- Forma parte de una cariera de instrumentos financieraos identificados, que se
gestionan conjuniamente y para la cual existe evidencia de un patrdén reciente
de cbtencion de beneficios a corto plazo o

- Se trata de un derivado, excepto un derivado que haya sido designado como
instrumento de cobertura ¥ cumpla las condiciones para ser eficaz v no sea un
conirato de garantia financiera.

los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar se reconocen
inicialmente al valor razonable. Los costes de iransaccion directamente atribuibles
a la compra o emision se reconocen como un gasio en la cuenia de pérdidas y
ganancias consolidada a medida que se incurren.

Con poslerioridad a su reconocimiento inicial se recenocen a valor razonable
registrando las variacionses en resultados.

{ii} Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos v partidas a cobrar se componen de crédifos por operaciones
comerciales y créditos por operaciones no comercigles con cobros fijos o
determinables gue no cclizan en un mercado aclive distintos de aquellos
clasificados en ofras calegorias de activos financieros. Estos actives se
reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de
transaccion incurridos v se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando
el método del tipo de interés efechivo.

Mo obstante los activos financieros gue no tengan un fipo de interés establecido,
el importe venza o se espere recibir en el corfo plazo y el efecto de actualizar no
sea significativo, se valoran por su valor nominal.

{iii} Bajas de acfivos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir
flujos de efectivo relacionados con ios mismos han vencido o se han transferido v
el Grupo ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios de su titularidad.

{iv) Deteriora de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros estd deteriorado v se ha
producido una pérdida por delerioro, si existe evidencia objetiva del deterioro
como resuliado de uno o mas evenios que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo vy ese svento o evenios causantes de la pérdida
tienen un impacio sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo
de activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

El Grupo sigue el criterio de registrar las oporiunas correcciones valorativas por
deterioro de préstamos vy partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se
ha producido una reduccién o retraso en los flujos de efeciivo estimados fuluros,
motivados por Ia insolvencia del deudor.

;‘i - {Continta)
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Asimisme, en el caso de inshrumenios de patrimonio, existe deteriore de valor
cuando se produce Iz falia de recuperabilidad del valor en libros del aciivo por un
descenso profongado o significative en su valor razonsble.

{v¥} Pasivos financieros

Los pasivos financieros, Incluyendo acreedores comerciales v ofras cuentas a
pagar, que no se clasifican como mantenidos para negociar o como pasives
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias
consolidada, se reconocen inicialmente por su valor razonable menos, en su caso,
los costes de transaccion gue son directamente atribuibles a la emisién de los
mismos. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo
esta categoria se valoran a coste amortizado ulilizande el métode del tipo de
interés efectivo.

No obstante los pasivos financiercs gue no tengan un tipo de interés establecido,
el importe venza o se espere recibir en &f corfo plazo v el efecio de actualizar no
sea significativo, se valoran por su valor nominal.

{vi} Instrumenios de patrimonio

La adquisicion por el Grupo de instrumentos de palrimonio de la Sociedad se
presenta por el coste de adquisicion de forma separada como una minoracion de
los fondos propios consolidados del balence de consolidacion. En las
transacciones realizadas con instrumentos de palrimonio propio no se reconoce
ningun resulfado en la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada.

Los costes de transaccion relacionados con instrumentos de patrimanic propio,
ncluyendo los costes de emision relacionados con una combinacion de negocios,
se registran como una minoracién de las reservas, una vez considerado cualguier

efecto fiscal.

Los dividendos relativos a instrumenios de pafrimonio se reconocen como una
reduccidn de patrimonio neto consolidado en el momento en el gue tiene lugar su
aprobacion por la Junta General de Accionistas.

{iy Euistencias
Las existencias se muestran valoradas a precic medio de adguisicién.

Ei Grupo realiza dolaciones a la provision por depreciacién de existencias cuyo coste
excede a su valor de mercado ¢ cuando exisien dudas razonables sobre su

recuperabilidad.
{k} Efectivo v oiros activos liquidos equivalentes

El efectivo y ofros activos liguidos equivalentes incluyen el efectivo en caja v los
depdsitos bancarios a Ia vista en entidades de crédito.

~
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{{} Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos
reconocides en patrimonio neto consolidado cuande se obliene, en su caso, la
concesidn oficial de las mismas y se han cumplido las condiciones para su concesién
o no existen dudas razonables scbre la recepcion de las mismas.

En ejercicios posieriores las subvenciones, donaciones vy legados se imputan a
resuliados atendiendo a su finalidad.

Las subvenciones de capital se imputan al resultado del ejercicio en proporcién a la
amortizacion correspondiente a los actives financiados con las mismas o, en su caso,
cuando se produzca la enajenacion, baja o correccién valorativa por deterioro de los
mismos.

Las subvencicnes que se conceden para financiar gastos especificos se imputan a
ingresos en el gjercicio que se devengan los gasios financiados.

Los pasivos financieros que incorparan ayudas implicitas en forma de la aplicacién de
tipos de interés por debajo de mercado se reconocen en el momento inicial por su
valor razonable. La diferencia entre dicho valor, ajusiado en su caso por los costes de
emision del pasivo financiero v el importe recibido, se registra como una subvencién
oficial atendiendo a [a naturaleza de la subvencidn concadida.

{m) Otras refribuciones a largo plazo a los empleados

Conforme a lo establecido en e Convenio Colectivo los empleados de la Sociedad,
que con al menos 25 afios de antigiiedad en la empresa cesen voluntariamenie en la
misma, tendrén derecho al cesar a que se les abone una prima cuyo imporie se
establece en funcidén de los sueldos y salarios que perciban a la fecha en que cesen
voluntariamente v a la antigledad en la empresa. Las cuenias anuales registran
anicamente la provision por aquellos empleados gue hayan cumplido los 25 afies de
antigiedad en la Sociedad, por entender los Administradores de la Sociedad que no
es previsible que el nimero de empleados que en el fuluro tengan derecho a esia
prima y su efecto econdmico, sea significativo a las cuentas anusles tomadas en su
conjunto.

{n} Provisiones
(iy Criterios generales

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente, ya
sea legal, contractual, implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado, es
probable que exista una salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos
futuros para cancelar tal obligacidn y se puede realizar una estimacion fiable del
importe de la obligacién.

Las provisiones se revierten contra resuliados cuando no es probable que exista
una salida de recursos para cancelar tal obligacién,

(Continta)
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ingresos por venta de bienes vy prestacidn de servicios

Los ingresos por la venia de bienes o servicios se reconocen por ef valor razonable de
la confrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos.

{1} Prestacion de servicios

Los ingrasos derivados de la prestacion de servicios se reconocen considerando
el grado de realizacién a la fecha de cierre cuando el importe de los ingresos, el
grado de realizacion, los costes va incurridos v los pendientes de incurrir pueden
ser valorados con fiabilidad v es probable gue se reciban los beneficios
economicos derivados de la prastacion del servicio.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por ¢l impuesto sobre beneficios comprende tando el impuesio
corriente como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las
candidades gue se espera pagar o recuperar de las auloridades fiscales, utilizando la
normativa vy lipos imposilivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la
fecha de cierre del gjercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resuliados, salvo que
sufja de una transaccidn o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo
ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto consolidado.

{i} Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles
{ as diferencias temporarias imponibles se reconccen an fodos los casos.
{ii} Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

fas diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre gue resulie
probable que existan bases imponibles positivas fuluras suficienies para su

compensacion.

Las oportunidades de planificacion fiscal sélo se consideran en la evaluacién de la
recuperacion de los activos por impussto diferido, si el Grupo tiene la intencidn de
adoptarias o es probable que las vaya a adoptar.

{1}y Valoracion
Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los fipos impositivos
gue vayan a ser de aplicacién en los glercicios en los gue se espera realizar los
activos o pagar Ios pasivos, a partir de la normativa vy fipos que estan vigentes o
aprobados v pendientes de publicacion v una vez consideradas las consecuencias
fiscales que se derivaran de la forma en que el Grupo espera recuperar los
activos o liquidar los pasivos.

(Continga)
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Clasificacion de activos y pasivos enire corrienie y no corriente

El Grupo presenta el balance consolidado clasificandeo actives v pasivas enfre corriente
y no corriente. A estos efectos son aclivos o pasivos corrientes aguellos que se
esperan realizar o liquidar dentro del periodo de doce meses posteriores a la fecha de
cierre.

Medioambiente

Los gastos derivados de las actividades medicambientales, en su caso, se reconocen
como Otros gastos de explotacion en ef ejercicio en el que se incurren.

Los elementos del inmovilizado material adguiridos, en su caso, con el obieio de ser
ulilizados de forma duradera en su actividad v cuya finalidad principal es la
minimizacion del impacto medioambiental v Ia proteccion ¥ mejora del medic ambiente,
incluyendo la reduccion o eliminacion de fa contaminacion futura de las operaciones
del Grupo, se reconocen como aclivos mediante la aplicacion de criferios de
valoracion, presentacion y desglose consistentes con los que se mencionan en el
apartado {d} Inmovilizade material.

Combinacionses de Negocios

Durante el ejercicio 2012, el Grupo a través de la sociedad World Wide Web lbercom,
8.A. ha adquirido el 78,41 % de participacién de la Sociedad Com&Media Proyecios y
Servicios, S.L. La sociedad Com&Media Proyecios v Servicios, 5.1L. esta domiciliada
en San Sebastian (Gipuzkoa) y tiene como actividad principal la prestacion de
servicios tecnicos integrables de soluciones en el drea de las comunicaciones.

El acuerdo de compra-venta ha sido aprobado por las Junias Generales de

Accionistas de fecha 23 de julio de 2012, El Grupo ha nombrade ef nuevo Consejo de

Administracion v la nueva direccién de la Sociedad Com&Media Proyectos v Servicios,
1. con fecha 23 de julio de 2012, que es ka fecha de adquisicion.

Con anterioridad a la fransaccion, el Grupo no manienia inversién alguna en la
sociedad adquirida.

El negocic adguirido ha generado para el Grupo un beneficio e imporie neto de la cifra
de negocios durante el periodo comprendido entre la fecha de adguisicion v e cierre
del gjercicio por importe de 83.485 y 973.739 euros, respectivamente.

Si la adquisicion se hubiera producido al 1 de enero de 2012, el importe neto de la cifra
de negocios del Grupo vy la pérdida del gjercicio anual terminado en 31 de diciembre
de 2012 hubieran ascendido a 8.597 miles de euros v 233.978 suros, respeciivamente.

{Continda)
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El detalle del coste de la combinacidn de negocios, del valor razonable de los activos
netos adguitidos v del fondo de comercio de consclidacion (o del exceso de aciivos

netos adguiridos sobre el coste de la combinacién) es come sigue:

Casle de Iz combinacién de negocios
Efectivo pagado

Total contraprestacion pagada

Valor razonable de la inversidn previa en sl negocio
adquirido

Participaciones no dominanie
Participacién minoritarios (21,59%)

Valor razonable de aclivos netos adauiridos

Fondo de comercio de consolidacion

Miles

ge suros

400.000

400.000

(94.904)
439575

Los impories reconocidos a la fecha de adguisicion de los actives, pasivos v pasivos
contingentes por su valor razonable, indicando aguellos que segin los criterios
contables no se recogen por su valor razonable v los valores conlables previos son

como sigue:

Instalaciones técnicas y maguinaria
Aplicaciones informaticas

Inversiones a largo plazo

Deudores comerciales v olras cuentas a cobrar
Ciros activos financieros

Existencias

Efectivo y ofros activos liquidos equivalendes

Total activos

Deudas a largo plazo

Deudas a corto plazo

Acreedores comerciales y olras cuentas a pagar

Total pasivos

Total activos netos

fifiles

de suroes

108.765
10.241
8.302
485222
800
333.310

367 442

1314082

105.721
258.333

508.453

874.507

{Continta)
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Biles
_deeuros
Socios externos {94.904)
Total activos netos adguiridos 344571
Importe pagado en efectivo 400.000

Efectivo ¥ ofros activos liquidos eguivalentes de la adquirida (367.442)
Flujo de efectivo pagado por la adquisicién ) 32.558
{8) Inmovilizado Intangible

La composicidn v el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado
intangible han sido los siguientes:

Ewres
Patentes,
ficencias, Olro
marcas y  Aplicaciones  Inmovilizado
22 Desarrollo  similares  informaticas infangible  Anticipos Total
Coste al 1 de enero de 2012 3.926.143 35.026 1.499.061 382.341 3.540 5848111
Altas de combinacion de
MNegaocios - - 10.244 - - 19.241
Altas 545 721 3.518 2728632 - 7.087 828858
Traspasos - - 3.540 - {3.540) -
Coste al 31 de diciembre de 2042 4.471.864 38.544 1.785. 474 382.341 7.087 6.885.310
Amortizacion acumulada at 1 de
enero de 2012 {2.809.817} {31.364) {1.400.494) {381.381) - {4.832.0586)
Amortizaciones {126.812) {2.019} {47.308) {960} - {177.087)
Amortizacion acumulada al 31 de
diciembre de 2012 (2.936.62%) {33.383} {1.456.800} {382.341} - {4.809.153)
Valor neto contable al 31 de
diciembre de 2012 1.535.235 5.181 328.874 = 7087 1.876.157

{Continua)
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Fures
Patentes,
licencias, Giro
marcasy  Aplicaciones inmovilizado
2011 Desarrollo  shulleres informéticas intengldle  Anticipos Total
Caoste al 1 de enero de 2011 3310887 33.860 1492 081 382,341 - 5.218.748
Altas 615.458 1.366 7.000 - 3.540 827,362
Cosie al 31 de diciembye de 2011 3.926.143 35.026  1.493.081 382 341 3.54G 5848441
Amortizacién scumulada gl 1 de
enero de 2011 {2.516.384) {28.848) ({1.315.880) {381.381} - £4.242 483}
Amortizacionss {793.433) {2.718) {93.504} - - {388.853;
Amoriizacion acumulads 2 31 de
diciembre de 2011 {2.809.817) {31.364) (1.400.404) {381.381) - {4.632.058)
Valor neto contable al 31 ds
diciemnbre de 2011 1.118.328 3562 838567 o980 3.540 1.214.058

{a} Desamrocllo

Durante ef gjercicic 2012 el Grupo ba realizado rabajos de desarrolio relacionados con
seis proyecios diferentes por un importe de 545727 euros. Los proyecics
corresponden a una red de lelecomunicaciones, un sistema de seguridad para clientes
de acceso a ADSL, una plataforma de voz mavil en IP, una herramienta para facilitar la
interactuacidn con las Administraciones Puoblicas, un sistema de condrol v acluacion
sobre variables relafivas a ambientes prolegidos de frabajo v un sistema de
almacenamiento fledble para pequefias y medianas empresas.

BDuranie el gjercicio 2011 el Grupo realizd irabajos de desarrllo relacionados con una
red de telecomunicacionss, un sistema de seguridad para clientes de acceso con
ADSL, una plataforma de mdvil en IF, una herramienta para facilitar Iz inferaciuacion
con las Adminisiraciones publicas, un Proyeclo Antispam v un sislema de
almacenamienio flexible para medianas y peguefias empresas, por un inporte de
§15.456 euros.

{b} Anlicaciones informaticas

Las alias de aplicaciones infonnéticas se comesponden principaimente con las
inversiones en infraesiruciuras necesarias para poder comenzar con la actividad de
aperador movil virtual.

{(Continga)
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{c} Bienes iolalmenie amortizados

El coste de los inmovilizados intangibles que estén tofalmente amorlizados vy que
todavia estén en uso al 31 de diclembre es como sigue:

Ewros
2012 2641
Desarrollo 1.230.189 1.283.725
Patentes, licencias, marcas y similares 29.419 17.548
Aplicaciones informaticas 1.413.822 1.196.421
Otre inmovilizado intangible 382.341 98.105

3088771 2.505.800

{7} Fondo de Comercio de Sociedades Consolidadas v Deterioro de Valor

£l fondo de comercio corresponde en su lolalidad a la sociedad lbercom Telecom,
S.AU. vy a la socledad adquirida durante 2012, Com&Media Proyecios vy Servicios, S.L.

La composicidn del movimiento habido en el fondo de comercic de sociedades
consolidadas es la siguiente:

Miles de suros
2042 2011

Coste al 1 de enero de 2012 1.120.477 1.120.477

Combinacidn de Negocios (adguisicion de
Comé&hdedia Proyecios y Servicios, S5.L.}

{vdase nota 5) 55.329 -

1.475.848 1.120.477

A continuacidon se presenta un resumen a nivel de sociedades de la asignacion de
fondo de comercio:

Biles de suros
2012 2011

1.120.477 1.120.477

lbercom Telecom, S.A.
Comé&Media Proyectos y Servicios, S.L. 55.329

1.175.808 1.120.477

{Contintia}
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Bl Grupo resliza la prueba de deterioro anual del fondo de comercio. La delerminacitn
del valor recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que se ha asignado sl
fondo de comercic implica el uso de eslimaciones por la Direccidn. El walor
recuperable es el mayor del valor razonable menos costes de venta v su valor en uso.
El Grupo utiliza métodos de descuento de flujos de sfectivo para delerminar dichos
valores. Los célculos de descuento de fiujos de efectivo se basan en las proyeccionss
a cinco afios. Los flujos consideran la experiencia pasada v representan la mejor
astimacion de la Direccion sobre la evolucion futura del mercado. Los flujos de sfective
a partir del quinio afic se exirapolan utitizando {asas de crecimiento individuales v
estimadas. Las hipdtesis clave para delerminar el valor en uso han sido una tasa de
descuento del 13% para los flujos de caja esperados en los primeros cinco afios v para
el fliyjo de caja que se lleva a término, ¥ una tasa de crecimienic a perpetuidad del
1.5%.

Inmovilizado Material

La composicidon y e movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado
material se muestran en el Anexo L

Las principales altas en instalaciones téonicas v olro inmovilizado se corresponden con
instalaciones de refrigeracion, y nuevos equipos de servidores.

Bienes totalments amortizados

El coste de ios elementos del inmovilizado material que estén fotalmente amortizados
¥ que todavia estan en uso al 31 de diciembre es como sigue:

Euros
2012 20811
Instalacionas {écnicas y maquinaria 5.464.468 5.386.827
Otras instalaciones, utillaje ¥ mobiliario 2.568.533 2422937
Oiro inmovilizado 1.578.675 1.446.300

2.611.676 9.256.084

Deterioro del valor

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011 estad constituida una provisidn por imporie de
33.934 eurcs a efeclos de establecer una correccidn de valor en relaciéon con
determinados routers y schos, propiedad del Grupo y gue se encuentran en
instalaciones de los clientes.

inmovilizado material afecio a garantias

Al 31 de diclembre de 2012 v 2011 los terrenos y construcciones en los gue ef Grupo
realiza su actividad estan hipotecados en garantia de determinados préstamos con
entidades de crédito (véase nota 19 (b)).

{Continta)
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{d} Seguros

El Grupo tiene coniratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a gue estan
sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se

considera suficiente.
{e)} Inmovilizado material en el exterior

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Grupe no tiene inmovilizado material situado en
el exterior.

{891 Arrendamientos Financieros - Arrendatario

El Grupo tenia al 31 de diciembre de 2012 las siguientes clases de activos contratadas
en régimen de arrendamiente financiero:

Eurps
Elemantos
de

fransporie Total
Reconocido iniclalmente por:
Valor actual de los pagos minimos 84.138 84.138
Amortizacion acumulada {44.254) {44.254)
Yalor neto coniable al 31 de diciembre 2012 39.884 38.884

La conciliacion entre el importe de los pagos fuluros minimos por arrendamiento v su
valor actual al 31 de diciembre de 2012 era como sigus:

Euros
Pagos minimos futuros 92.735
Gastos financieros no devengados {8.587}
54138

Valor actual (nota 19)

Un detalle de los pagos minimos y valor actual de los pasivos por arrendamientos
financieros desglosados por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 2012 era

como sigue:
Euros
_Pagos minimos  Valor actual
Hasta un afio (nota 16 (a)) , 26.249 22.270
Entre uno y cinco afios 66.486 61.868
Menos parte corriente (26.249) (22.270}
Total no corriente (66.846) {61.868)
/\ Al 31 de diciembre de 2011 el Grupo no disponia de arrendamientos financieros.

{Contintia)
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{18} Arrendamientos Uperatives-Arendatario

El Grupo tiene arrendado a terceros dos de los edificios en los que realiza su actividad
en régimen de arrendamiento operativo.

El importe de las cuolas de arrendamientos operativos reconocidas como gasios es
como sigue:

Euros
2042 2011

Pagos minimos por arendamisnio 168241 152,458

Los pagos minimos fufuros por arrendamisntos operatives no cancelablss af 31 de
diciembre son los siguientes:

Euros
2012 2011
Hasta un afo 101.951 133.427
Entre uno v cinco afios - 88.851
101,951 222378

{11} Politica v Geslidon de Riesgos
{a} Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: rdesgo de
mercado (incluyendo riesgo de inferés en el valor razonable v riesgo de precics),
riesgo de crédito y riesgo de liguidez. El programa de gestidn del riesgo global del
Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros vy trata de minimizar
los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo.

La gestién del riesgo estad conirolada por ef Director Financiero de la Sociedad con
arreglo a politicas aprobadas por el Consejo de Administracion. El Director Financiero,
evalia y cubre los riesgos financiercs en estrecha colaboracidn con las unidades

operafivas del Grupo.
(i} Riesgo de crédito

El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédifo. El Grupo
tiene politicas para asegurar que las ventas de producios se efectiien a clientes
con un historial de crédito adecuado.

{Continda)
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{iiy Riesgo de liquidez

El Grupo HBeva a cabo una gestidn prudente de riesgo de liquidez, fundada en sl
mantenimiento de suficiente efeclive y valores negociables, la disponibilidad de
financiacion mediante un  importe suficiente de facilidades de crédilo
comprometidas. El Departamento Financiero fiene como objetivo mantener la
flexibilidad en la financiacidon mediante Iz disponibilidad de lineas de corédito
coniratadas.

{12} Activos Financleros por Calegorias
{a} Clasificacion de los activos financieros por categorias

La clasificacion de los aclivos financieros por categorias v clases, asi como Ia
comparacion del valor razonable v el valor contable se muestra en el Anexo il

Las pérdidas y ganancias netas de los activos financieros registrados en la cuenta de
pérdidas y ganancias corresponden a ingresos financieros por importe de 15.337
eures (9.142 suros en 2011) devengados por préstamos v partidas a cobrar, asi como
a una pérdida neta por deterioro por importe de 14.228 curos (14.342 euros en 2011).

{13} Inversiones Financieras v Deudores Comerciales
{a) Inversiones financieras

El detalle de las inversiones financieras al 31 de diciembre es como sigue:

Euros
No corriente Corriente
2012 2811 2012 2011
Mo vinculadas
instrumentos de patrimonio 1.878 1517 800 -
Depésitos vy fianzas 92.190 §4.108 56.071 5.839
Total 94.088 85.825 86.871 5638

(b} Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar

El deialle de deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar al 31 de diciembre, es

como sigue:
Eurps
Corriente
2012 2011

No vinculadas

Clientes 1.875.550 1.549.546

Ciros créditos con las Administraciones

Puablicas (nota 21) 109.606 161.573

Correcciones valorativas por deterioro {551.661) {531.544)

Total 1.433.485 1.179.575

{Contintia)
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{c} Deterioro del valor
El andlisis del movimiento de las cuenias correctoras representativas de las pérdidas
por deteriore originadas por el riesgo de crédito de activos financieros waloradas a
coste amartizado es como sigue:

Euros
Clientes
2012 2091

Corriente

Saldo al 1 de enero de 2012 v 2011 {531.544) {608.621)
Dotaciones {40.897) {40.478}
Reversiones 20.780 -
Okos - 17.553
Saldeo al 31 de diciembre de 2012 v 2011 {551.861) {531.544)

{14} Instrumentos Financieros Derivados
{a)} Permutas de tipo de interés

El Grupc dliiza permutas financieras scbre tipos de interés pare gestionar su
exposicién a fluctuaciones de tipo de interés de sus créditos bancarios. Un delalle de
las permutas coniratadas al 31 de diclembre de 2012 y 2011 es como sigue (véase

nota 18)%
Yalor YValor
Fecha Fecha razonable razonable
de inicio vencimiento Mocional 2042 2011
05/05/2008 06/05/2013 G600.000 {(13.811) (32.914})

El valor razonable de las permutas financieras se basa en los valores de mercado de
instrumentos financieros derivados equivalenies en la fecha del balance consolidado.
Duranie el sjercicio el Grupo ha registrado un beneficio de 19.103 euros (16.372 suros
en 2011) {véase nota 18}

{15} Existencias

Existencias comerciales, materas primas, producto en curso vy anticipos de
proveedores incluye, principaimente, tanto routers como sohos por un importe de
443.898 miles de euros vy 48.837 miles de euros, respectivamente, en 2012 y 2011,
Gran parte de las existencias en 2012 provienen de la sociedad adguirida en ef
gjercicio (véase nota 5).

75 (Continta)
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{18} Fondos Propios

(a)

La composicion y el movimiento del palrimonio neto se presentan en el estado de
cambios en el patrimonio nelo.

Capital

Al 31 de diciembre de 2011 ¢l capital social estaba representado por 34.000 acciones
nominativas de 10 suros nominales cada una, totalmenle desembolsadas y suscritas,
gozando fodas ellas de iguales derechos politicos y econdmicos.

Con fecha 16 de febrero de 2012, la Junta General Universal y Exiraordinaria de la
Seciedad acordd solicitar a incorporacion de las acciones represeniativas del capital
de World Wide Web Ibercom al Mercade alternative Bursétil de Empresas en
Expansion (en adelante MAB -EE). Asi, v con el fin de facilitar la adecuada difusién de
ias acciones de la Sociedad, y en alencién a la solicitud de incorporacién al MAB-EE
de las acciones de la Sociedad, la Junta General Universal v Exiraordinaria de
accionistas, de fecha 13 de febrero de 2012, acordd reducir ef valor nominal de las
accionss sin alterar la cifra de capital social, de diez euros a 0,10 por accidn, mediante
el desdoblamiento de cada una de las treinta y cuatro mil acciones en circulacion en
dicho momenio en tres millones cuatrocientas mil nhuevas acciones, en la proporcién
de cien acciones nuevas por cada accion antigua, sin gue se produzea variacion en la
cifra total del capital total del capital social de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2012 el capital social esta representade por 4.037.756 accicnes
{3.400.000 acciones en 2011) nominativas de 0,1 eurcs nominales cada una,
totalmente suscritas v desembolsadas.

La Junta General de misma fecha acordd realizar una oferta de suscripcion de
acciones mediante la creacién de acciones de clase B con derecho a dividendo
preferenie que llevan aparejado el derecho a obtener un dividendo preferente, dirigide
a todo tipo de inversores. El privilegico de las citadas acciones consiste en tener
derecho a percibir Gnicamente para los sjercicios 2012, 2013 y 2014, un dividendo
preferente del 6% sobre el valor de las acciones en el momento de su suscripcion.
Dicho dividendo preferente se reparte con cargo a los beneficios de los citados
ejercicios. En el caso de que los resultados de alguno de todos los ejercicios fueran
insuficientes para satisfacer el dividendo preferente, el reparte de dichos dividendos
preferentes se realizarg con cargo a las reservas voluntarias.

A partir del ejercicio 2015 las acciones objeto de la oferta de suscripcion dejaran de
tener la condicidn de acciones con derecho a dividendo preferente, por lo que no les
comrespondera percibir dividendo preferente alguno a partir del citado ejercicio.
Asimismo, v a fin de posibilitar la oferta, la totalidad de los accionistas de la Sociedad
han renunciado al derecho de suscripcion preferente.

Con fecha 23 de marzo de 2012, la sociedad dominante adquirid 80.750 acciones
propias de la clase A, que no lileva aparejado un dividendo preferente.

Al 31 de diciembre de 2012 la sociedad Norsis Creaciones, S.L.U. participa en el
capital social de World Wide Web lbercom, S.A. en un 31,68% {40% al 31 de
diciembre de 2011).

{Continta)
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(b} Prima de emisidn

La prima de emisidn de 2.539.840 euros, surge de la ampliacion de capital realizada
en 2014, v Ia realizada en 2012,

En la ampliacion de capital realizads el 18 de febrerc de 2012, se acordd aumentar sl
capital en 637.755 acciones por un valor de 3,92 euros por accion, cuande el valor
nominal es de 0,1 euros, generéndose una prima de emision de 2 436.224 suros.

La prima de emision de 2012 no es disponible dado que al 31 de diciembre de 2012
existen gastos de desarrollo pendientes de amorlizar {véase nota 8).

{c} Reservas

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en ol eplgrafe de
reservas vy resuliados se muestran en el Anexo IV,

{y Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el arliculo 274 de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por
100 del beneficic del gjercicio se destinara a ésia hasta que alcance, al menos, &l
20 por 100 del capital social. Mo puede ser distribuida v si es usada para
compensar pérdidas, en el caso de gue no existan ofras reservas disponibles
suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

{ii} Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion excepto por la parle de gastos de
desarrolle pendientes de amortizar {véase nota 8.

{17} Subvencionss, Donaciones v Legados Recibidos

El movimiente de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de cardcter no
reintegrable al 31 de diciembre, es como sigue:

Euros
2012 2041

Saldo al 1 de enero 165,784 141.053
Subvenciones concedidas en el gjercicio 125.994 106.378
Efecto impositivo de las subvenciones concedidas en
el gjercicio (30.238) {25.868)
Cancelacion infereses con caracter de subvencion - -
Efecto impositivo de la cancelacion de interases con

caracter de subvencién - -
Traspasc a la cuenta de pérdidas y ganancias {32.316) (73.443)
Efecto impositivo del traspaso 9.486 17.664
Saldo al 31 de diciembre 231.710 165.784

i (Continga)
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El detalle de los importes reconocidos en la cuenta de pérdidas v ganancias
consolidada por tipo de subvencidon es como sigue:

Euros
2012 2041
Subvenciones de explotacion 4639 229164
Subvenciones de capital 9672 36.533
Intereses con caracter de subvencion 25.644 36.810

43.885 302.807

(a) Subvenciones

El detalle de las subvenciones vivas y netas del efecio impositivo al 31 de diciembre es
como sigue:

{i} Subvenciones de capital

Euros Fecha de
Entidad concesionaria 2012 2091 Finalidad concesion
Gobiemo Vasco 1.857 2.284 +=D 20086
Gobierno Vasco 1.542 2.028 =D 2088
Gobiemo Vasco - - R 2006
Gobierno Vasco - - D 2007
Gobierno Vasco $.045 14.213 =D 2608
Gobierno Vasco - - =D 2010
Gobierno Vasco 134.820 §5.525 -+ 2018120112012
Gobierno Vasco 12.043 3.6887 =B 201142012
Gobierno Vasco 31.856 19.683 +D 201152012
Gobierno Vasco (LT.) 2.902 3483 +D 2014/2012
Ente Vasco de Energia 5313 - instalaciones 2012

198.378 £10.923

Las subvenciones de capital corresponden a programas de ayudas financieras a
fa inversion de proyectos de desarrolio promovidas por el Gobierno Vasco.

{ii} Subvenciones de tipo de interés

Fures Fechade
Entidad concesionaria 2012 2011 Finalidad concesidn
COTl 13.823 27.245 +D 2006
CDTI 18.508 27616 +D 2009
32.332 54861

(ContinGa)
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{18} Pasivos Financieros por Categorias
{a) Clasificacién de los pasivos financieros por categorias

La clasificacion de los pasivos financieros por categorias v clases, asi como la
comparacién det valor razonable v el valor contabile al 31 de diclembre, se muestra en
ef Anexo V.

£l valor contable, registrads a cosle amortizado o coste, de dichos pasives financieros
no difiere del valor razonable de los mismos.

{iy Pérdidas v ganancias netas por categorias de pasivos financieros

El imporie de ias pérdidas v ganancias nelas por categorias de pasivos
financiercs al 31 de diciembre, es como sigus:

Euros
Pasivus Débitos v
manionidos pertidas a

2012 para nagociar pagay Total
Gaslos financieros préstamos
subvencionados - {29.644) {29.844)
Gastos financieros con entidades de
crédito - {1539.510) (159.51Q)
Variacion en el valor razonable
{nota 14} 19.103 - 19.103
Pérdidas netas en pérdidas y
ganancias 18.103 {189.154) (170.051)
Total 12,943 {18884y (170051
Euros
Pasivos Débitos ¥
mantenidos  partidas a
2811 para negociar gagar Total
Gastos financieros préstamos
subvencionados - {38.91%) {36.910}
astos financieros con entidades de
crédito - {151.612}y (151612}
Yariacién en el valor razonable 18.372 - 16.372

Pérdidas netas en pérdidas v
ganancias 16.372 (188.522} (172.150)

Total 16.372 (168.522) (172.150)

{Continta}
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{19} Deudas Financieras y Acvreedores Comerclales

{a} Deudas

El detalle de las deudas al 31 de diciembre es como sigue:

Euros
No cormriente Corriente
2012 2011 2012 2014
No vinculfadas

Deudas con entidades de crédifo 1.388.587 1.5208622 581.046  328.878
Infereses - - - 5.049
Acreedores por arrendamiento financiero

{nota 9} £1.868 - 22270 -
instrumentos financieros derivados ds

negociacion (nota 14) - - 13.811 32914
Provesdores de inmovilizado 36.042 7.650 £53.900 8.504
Préstamos concedidos 773.862 371.588 47725 47725
Aplazamiento de deuda con

Administraciones Pidblicas

{nota 21} - 53.020 27.944 93.026
Prestamos tipo cero 281.801 399.338 143468  143.368
Fianzas y depésitos recibidos - - - -
Oftros - - 5.246 -
Total 2.552. 187 2.381.216 895410 5650.654

Préstamos concedidos incluye:

Un préstamo participativo otorgado al 4 de julio de 2012 por la Empresa Nacional
de Innovacién, S.A., por importe de 750.000 suros con vencimienio al 31 de
diciembre de 2018. Dicho préstamo devenga un interés anual del Eurbor + 025
punios porcentuales, mas una parte variable en base al resultado antes de
impuestos scbre los fondos propios medios, ambos del gjercicio al gque
corresponde la liquidacién de intereses.

Un préstamo concedido por el Gobierno Vasco por imparte fotal de 190.900 euros
de los cuales al 31 de diciembre de 2012 queda pendiente de pago un importe de
71.587 euros (119.313 euros al 31 de diciembre de 2011) que devenga un tipo de
interés anual comprendido entre el 4% v el 5,5% y tiene como vencimiento
establecido el 20 de junio de 2014.

{Continia)
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(b} Qira informacion sobre las deudas
(i} Caracteristicas principales de las deudas

Los términos y condiciones de los préstamos v deudas al 31 de diciembre, se
muestran en el Anexo VI

El Grupo tiene las siguientes pdlizas de crédite al 31 de diciembre:

Euros
20142 2011
Dispuesto  Limile Uispuesto Limite
Crédito 1 1.167 600.000 34.125 270.989

1.157 5030.000 34.125 270.988

Los préstamos que gozan de garantias hipotecarias {véase nota 7), asl como su
saldo at 31 de diciembre son los siguientes:

Euros

Acreedor Garantla 2012 20141
Préstamo 1 Hipotecaria 288.57¢6 312.108
Préstamo 3 Hipotecaria 49613 58,180
Préstamo 4 Hipotecaria 123.243 150.043
Préstamo 5 Hipolecaria 354.698 387.147
Préstamo 6 Hipotecaria 320.869 351.729

1.134.798 4.260.207

{c} Clasificacion por vencimientos

Lz clasificacidn de las deudas financieras por vencimientos al 31 de diciembre, se
muestra en el Anexo VL

(Continda)



29
WORLD WIDE WEB IBERCOM, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

{20} Informacién sobre los Aplazamienios de Pago Efectuados a Provesdores.
Disposicidn Adicional Tercera. “Deber de Informacion® de la Ley 18/2010, de 8 de
julio
La informacidn sobre los aplazamientos de pago sfectuados a proveedores duranie el
ejercicic 2012 se presenta a continuacion:

Pagos realizados y pendientes de pago en la
fecha de cierre del balance

Euros
2012 2041
Importe % lmporte %
Dentro del plazo maximo legal 5501.632 85% 5.819.262 98%
Resto 1.003.747  15% 94211 2%
Total de pagos del ejercicio 6.905.37% 100% 5913.473 100%
PMPE (dias de pago) 25 - 23 -

Aplazamientos que a la fecha
de cierre sobrepasan el plazo
- maximo legal 413.253 27% 48.757 2%

El saldo pendiente de pago de proveedores al cierre del ejercicio 2010 que excedia el
plazo establecido por la normativa vigente de 85 dias, ascendia a 81.297 euros.

{21) Situacidén Fiscal
El detalle de los saldos con Administraciones Piblicas al 31 de diciembre es como

sigue:
Euros
Mo corriente Corriente
2012 2011 2012 2011
Activos
Activos por impuesto diferido 1.125.180 430.681 - -
Impuesto sobre el Valor Afadide y
similares - - 2.059 6.150
Subvenciones pendientes de cobro - - 107.547 155423
1.125.180 430.681 109.606  161.573
Pasivos
Pasivos por impuesto diferido 73.502 52.750 - -
Impuesto sobre el Valor Afiadido vy
similares - - 61.147 70.181
Seguridad Social - - 67.367 35.957
Retenciones - - 127.546 56.657
73.502 52.750 256.060 162.795
A (Continta)
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Con fecha 17 de mayo de 2010 se concedié al Grupo por parie de la Tesoreria
General de Ia Seguridad Social un aplazamienio de pago correspondiente a las cuotas
de julio a noviembre de 2008 por importe de 135.894 euros. El plan de pagos
establece 38 cuotas, cuya ullima cuota vence el 31 de mayo de 2013, Cada cucta se
incrementara con el importe de los intereses de demora devengados siendo el tipo de
interés anuai el 4%. El saldo pendiente al 31 de diciembre de 2012 asciende a 19.737
euros {86.797 euros en 2011) registrado en el epigrafe de Ofros pasivos financieros
corrientes. En 2011 la Sociedad tenia registrados 46.059 en el epigrafe de Ofros
pasivos financieros corrientes, v 19.738 euros como Qlros pasivos financisros no
corrientes {véase nota 19}

Con fecha 6 de mayo de 2010 la Dipulacion Foral de Gipuzkoa concedid la Sociedad
el aplazamiento del pago del IVA v Retenciones del frabajo del 4° imestre del afic
2009, cuyo importe acumulado ascendia a 144.595 suros. Junio con la concesidén de
este aplazamiento, se establece un nueve plan de pagos de sesenta v ocho cuotas, en
las que se incluye la totalidad de los aplazamientos con Iz Diputacion Foral de
Gipuzkoa, que fueron concedidos en el ejercicio 2009 y que en el momenio del nuevo
aplazarnienio el importe pendiente de pago ascendia a 90.955 suros. La dlima cuota
vence el 25 de septiembre de 2013 y devenga un tipo de interés anual del 5%. El salde
pendiente al 31 de diciembre de 2012 asciende a 8.207 euros, registrado en el
epigrafe Otros pasivos financieros corrientes. En 2011 la Sociedad tenia registrados
48.867 euros en el epigrafe Otros pasivos financieros corrientes v 33.382 como Otros
pasivos financieros no corrientes.

La Sociedad al 31 de diclembre de 2011 fiene pendientes de inspeccion por las
autoridades fiscales los siguientes ejercicios de los principales impuesios que le son
aplicables:

Ejercicios
Impuesto abierios

Impuesto sobre Sociedades 20092011
Impuesto sobre el VYalor Afadido 2008-2012
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 2008-2012
Rendimientos scbre el Capital Mobiliario 2008-2012
Impuesto de Actividades Econémicas 2008-2012
Seguridad Social 2008-2012

Durante el ejercicio 2012 la Sociedad dominante ha recibide por parte de la
Diputacién Foral de Gipuzkoa, una inspeccién fiscal del impuestc de sociedades
relative al ejercicio 2007 y 2008, por la cual ha sido sancionada con 108.720 euros
correspondiente a bases imponibles negativas y deducciones de +D indebidamente
acreditadas. Este gasto se encuenira registrado en el epigrafe Otros gasfos de
explotacion de la cuenta de pérdidas v ganancias adjunta.

Junto a las regularizaciones por deducciones y bases imponibles negativas, la
Sociedad ha recibido una propuesta de liguidacion respecto a los conceptos
anteriores, en la cual, la cuota a pagar ha sido de 7.591 euros como régimen
sancionador, asi como intereses de deuda por un importe de 1.861 euros.

{Continga}
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{a) Impuesto sobre beneficios

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos v gastos del ejercicio v la base
imponible se detalla en el Anaxo VIHIL

La relacién entre el gasto por impuesto sobre beneficios v el beneficio (pérdida) del
gjercicio se delalla en el Anexo IX.

Eurcs
Pérdidas y
ganangias
Saldo de ingresos y gastos antes de impuestos del gjercicio 608.4586
impuesio al 24% {146.029)
Efecto de diferencias por tipo impositivo 12.724
Gastos no deducibles 31.484
Ingresos no tributables {7.808)
Créditos fiscales activados de ejercicios anteriores {192.024)
Deducciones fiscales activadas de ejercicios anteriores (437.971)
Crédilos fiscales del gjercicio no activados 9.125
Gastof{ingreso) por impuesto sohre beneficios
__Euros
Pérdidas v
_ganancias
Saldo de ingresos y gastos anies de impuestos del ejercicio
{206.893)
impuesto al 24% 49.654
Identificar naturaleza
Gastos no deducibles 3.442
Ingresos no fributables (2.949)
Activos por impuestos diferidos aplicados no reconocidos en
- ejercicios anteriores {50.147}
Gasto/(ingreso) por impuesto sobre beneficios -

A (Contina)
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El deialle de activos y pasivos por impuesto diferide por tipos de activos v pasivos al
31 de diciembrs, es come sigue;

Euros
Actives Pasivos
2012 2811 2012 2811

Subvenciones de capital - - {63.292) {35.425)
Prestamos tipo de inferés

subvencionado - - {(10.210) {17.325)
Créditos por pérdidas 5 compensar §87.208 430.681 -
Deducciones 437.971 -
Tota activos y pasivos 1425180  430.681 {73.502) {52.750)

Ef Grupo dispone de deducciones pendientes de aplicar cuyos impories v plazos de
reversion al 31 de diciembre, son los que sigusn

Eurps
Afic 22 2011 Ultimo afio

2006 488.184 348.248 2021
2007 49,197 113.470 2022
2008 16.422 110.033 2023
2009 85.255 95.734 2024
2010 78.645 £9.143 2025
2011 68.023 204.910 2026
2012 28.339 -

£94.085 941.536

La Socledad no ha reconocido como activos por impuesto diferido en conceplo de
deducciones 456.094 suros.

£l Grupo tiene el compromise de mantener durante cinco afios los aclives afecios a la
desgravacion por inversion.

{Continga)
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El Grupo dispone bases imponibles negativas pendientes de compensar cuyos
importes y plazos de reversion al 31 de diciembre, son los que siguen:

Euros
Afio 2012 201 Ultimo afic
2003 2.408.006 2.770.075 2018
2004 1.065.481 1.065.481 2019
2006 2.945 570 2.845.570 2021
2007 1.124.068 1.809.607 2022
2008 1.038.2586 1.860.859 2023
2008 585.680 486.366 2024
2010 583.494 - 2025
2012 792.347 - 2027

10.552.800  10.737.958

Al 31 de diciembre de 2012 los aclives por impussto diferide con un plazo de reversién
superior a un afio ascienden a 1.125.180 euros {299.474 surcs al 31 de diciembre de
2011).

La Sociedad no ha reconccido bases imponibles negativas por importe de 2.360.793
euros.

{22y Informacidn Medioambiental

Eil Grupo no ha realizado inversiones ni ha incurrido en gastos durante los ejercicios
2012 y 2011 en relacién a la proteccidn v mejora del medio ambiente.

El Grupo no ha recibido durante los sjercicios 2012 vy 2011 subvenciones ni ingresos
relacionados con el medio ambiente.

Al 31 de diciembre de 2012 vy 2011 el Grupo no tiene registrada provision aiguna por
posibles riesgos medioambientales, dado gue los Administradores estiman que no
existen contingencias significativas relacionadas con posibles litigios, indemnizaciones
u otros conceplos.

{23) Saldos y Transaccionss con Parles Vinculadas
(&) Informacion relativa a Administradores v personail de Alta Direccion del Grupo

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los Administradores del Grupo no han percibido
remuneracion alguna en el desempedio de dicho cargo. Las retribuciones devengadas
por la Alta Direccion al 31 de diciembre de 2012, que a su vez corresponde a uno de
los Administradores, ha sido de 104.549 euros en concepio de sueldos y salarios v
3.600 euros en concepto de dietas (73.651 euros y 3.600 euros al 31 de diciembre de
2010, respectivamente} Por ofro fado, el Grupo ha presentado servicios a Norsis
Creaciones, S.L.U., un accionista del Grupo (véase nota 18), por importe de 4.167
euros {5.323 euros en 2011) y ha recibido servicios por importe de 168.047 euros
(55.454 en 2011).

{(Continlia)
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Al 31 de diciembre de 2012 v 2011 ef Grupe no tiene contfrafdas obligaciones en
materia de pensiones ¥ de seguros de vida respecto de los Adminisiradores v personal
de Alia Direccion, ni tiene obligaciones asumidas por su cuenta a Hiulo de garantia.

{b} Participaciones y cargos de los Administradores y de las personas vinculadas a los
mismos en olras socledades

Las pariicipaciones de los Administradores de Iz Sociedad v de las personas
vinculadas a los mismos, en las empresas cuyo objeto social es idéntico, andloge o
complementaric al desarrollado por la Sociedad, asi como los cargos, funciones y
actividades desempefiados y/o realizados en las mismas se detallan en el Anexo 1X
adjunto que forma una parle infegrante de esta nota de la memoria.

{24} Ingresos y Gastos

{z} Importe nelo de la cifra de negocios

£l detalle del imporle neto de la ciira de negocios por calegorias de actividades,
realizadas todas ellas en el marcado nacionat al 31 de diclembre, es como sigue:

Euros
Nacional
2012 2011
Ingresos por presiacidn de servicios (servicios de voz) 3.699.988 3.089.980
Ingresos por prestacién de servicios (servicios de acceso) 1.072.4786 9495638
ngresos por prestacién de servicios (servicios de idc) 1.647 258 1.858.920
Ingresos por venta de bienes - 71918
Otros 955.817 208.523

7.375.838 £.235.980

{b) Cargas Sociales v Provisiones

El detalle de cargas sociales al 31 de diciembre, es como sigue:

Eurgs
2012 2811
Cargas Sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa 452,761 338.508
Aportacicnes a EPSV 5.388 1.553
Otros gastos sociales 20.178 18.548

489.325 354.808

{c} Transacciones en moneda extranjera

El Grupo no realiza fransacciones en moneda exfranjera.

{Continda}
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{25) informacion sobre Empleados

El nimero medio de empleados del Grupo, mantenido durante los ejercicios 2012 v
2011 y desglosado por categorias, es como sigue:

Miémero medio
de empisados

22 2011

Directivos 2 4
Técnicos 47 39
Administrativos 10 3
Resto de personsgl 12 ~
71 43

La distribucion por sexos al final del ejercicio del personal v de los Administradores es

como sigue:
Muleres Hombres
2012 2011 2012 2611
Consejeros {de los cuales uno

Alto Directivo) - - 4 3
Técnicos 3 3 47 44
Adminisirativos & 4 3 -
Resto de personal 1 - 3 -
18 7 62 47

Al 31 de diciembre de 2012 no existe personal en el Grupo con discapacidad mayor o
igual al 33%.

{26) Honorarios de Auditoria

La empresa, KPMG Auditores, S.L., auditora de las cuenias anuales del Grupo, ha
facturado durante el ejercicios 2012 honorarios y gastos por servicios de auditoria por
importe de 55 miles de euros (45 miles de euros en 2011). Dicha facturacion incluye la
totalidad de los honorarios relativos a los servicios realizados durante los ejercicios
2012 y 2011, con independencia del momento de su facturacidn.

{ContinGa)
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{27} Informacion Segmentada

Los Administradores de la Sociedad evalitan mensualmente, en el proceso de la toma
de decisiones, los resuliados obtenidos por los diferentes segmentos operativos. Ei
Grupo tiens identificados como segmentos operativos las fres principales dreas de

negocio en las que opera, acceso, internet data center (IDC)} v voz.

infraes-
ACCESQO DG VOZ ructuras

Elimina- Taotat
ciones Consolidado

Importe neto de la cifra de
negocios {clientes externosy 1.478.877 1.883.534 4.148.752 973738

1120362  7.375.540

Aprovisionamientos {1.138.605} {436.114} (24065543} (264150} 1.080.382 (3.244.050)
Gastos de personal {475.827) (610.988) (882298} (357.309) - {2.335.512)
Otros resuliados {330.770) (481.338) (1.123.089) (194.348) 80.000 {2078.523)
Resultado financiero (48678)  {42.896}  {55.438) {8.003) - {156.010)
2011
Segmentos
Total
ACCESQO e VOZ Eliminaciones Consolidado

Importe neto de la cifra de

negocios {clientes extemos) 1.685.598 2.075.278 3.738.374 (1.261.268} 6.235.080

Aprovisionamientos {1.131.188) (557.040} (2.219.315) 1.146.268 {2.761.255)}
Gastos de personal {305.335) (563.485) (666.308) - {1.625.108}
Otros resuliados {360.213y (524522} (975824 115000 (1.745.559}
Resultado financiero {4G.330} {42.653) {89.397; - {(175.380}
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WORLD WWIDE WEB BERCONM, 8A Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Reunidos los Adminisiradores de la Sociedad World Wide Web bercom, S.A., con
fecha de 20 de marzo de 2013 y en cumplimiento de los requisiios esieblecidos
en el articulo 253.2 del Tewdo Refundido de Iz Ley de Sociedades de Capital v en
el articulo 37 del Codigo de Comercio, proceden a formular Ias cuentas anuales
sonsclidadas v ef informe de gestidn consolidado del elercicio comprendido entre
el 1 de enero de 2012 y el 31 de diciembre de 2012. Las cuentas anuales
consolidadas vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este
escrito.

Firmantes:
‘;
| /)
: ,f; %
£ - L
(3 ..éaae F«u mf’@%’a D. Luis Villar Azurmendi @ Roberio Duarte
Sanz en representacion de

Morsis Creaciones,
S



WORLD WIDE VWEB IBERCOUM, 8.A.
Y SOCIEDADES DEPEMDIENTES

informe de Gestitn Consolidado

31 de diclembrs de 20142

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DEL GRUPD
La situacion del grupo lhercom a 31 de diciembre de 2012 es la sigulente:

= El volumen de negocic del grupo en el gjercicic de 2012 ha aumentado el
18% respecto al afio 2011, a pesar de la deprimida skuacién general.

» En el mes de julio Iz matriz del grupo se hizo con of conirol de la mercantil
ComybMedia, Productos v Servicios, S.L., dedicada principalmente a2 la
instalacion de infrasstructuras de red, videovigilancias, centralitas, atc.

s Las filiales siguen ganando peso en el volumen de ventas global del grupoe.

s En 2012, la makiz del grupc comenzd a colizar en sl MAB (Mercade
Alternativo Bursalil) mediante la correspondients Oferta Publica de
Suscripeion que fue cubierta al 100%.

s La planiilla del grupo esté consolidada e implicada al maximo en el proyecio.

= El lanzamiento del provecto de Operador Movil Virtual se ha refrasado en &l
tiempo por los numerosos aspeclos estratégicos que conileva, demora
perfectamente controlada por la compaiiia.

EVOLUCION PREVISIBLE DEL GRUPO

El objetivo siguen siendo PYMES vy gue éslas reciban una Unica factura por todos
sus servicios de telecomunicaciones, presiades fodos elios por el Grupo thercom.

El provecte de Operador Maovil Virtual, que Hlevd a ia entidad a su salida al MAB,
sigue cubriendo elapas de forma que antes de gue termine sl primer semestre de
2013 podra ofrecer todos los servicios de telefonia mévil que actualmente estan
en el mercado. '

En lo que respecia a los servicios hisidricamente prestados, esperamos que la
filial con sede en Madrid siga creciendo en Data Center con provecios a medida v
con alio valor afiadido de medianas v grandes empresas, los servicios de acceso
y de voz se verdn impulsados por las sinergias producidas por el lanzamienio del
Operador Movil Virtual v por la suscripcidn de acusrdos comerciales con
distribuidores en todas las provincias espaiiolas.

Con la toma de conirol de Comymedia, el grupo puede ofrecer servicios de
instalacion de infraestructuras de comunicaciones, fijando su objetivo no tanto en
ta venia de de sopories fisicos como en la de servicios de puesta en marcha y
mantenimiento.

{Contina)
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WORLD WIDE WEB IBERCOM, S.4.
¥ SOCIEEDADES DEPENDIENTES

informe de Sastidn Consolidade

ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION ¥ DESARROLLD

La investigacion y el desarrollo sigue siendo uno de los pilares del grupe,
refterando el cornpromiso explicito de la dirsccion en dedicar a esias labores el
10% del volumen de ventas.

ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

En el afic 2012, la sociedad ha realizado dos tipos de compras de acciones
propias:

e Fruto de la salida a cotizacién al MAB, la matriz ha ido adguiriendo acciones
en dicho mercado para der liquidez al valor. A 31 de diciembre c?a 2012, e
numero de las mismas asclende a 50.807.

= La scciedad también ha adguirido 80.750 scciones que no tienen derecho un
dividendo preferente del 6,0%, Ia finalidad de esta compra es implementar gf
plan de fidelizacion al personal clave de la compaiifa.

DESCRIPCION DE LOS PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES A LOS
(JUE SE ENFRENTA LA EMPRESA.

El grupo desarrolla su actividad en un secior gue globalmente debe crecer sn
cuanio a volumen de negocio, pero en el gue 1a intensidad de la competendia v la
rapidez en la implementacién de nuevos servicios con alfo valor afiadido suponen
un esfuerzo diario para toda a plantilla de bercom.

INFORMACION SOBRE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A fecha de cierre del gjercicio de 2012, el Grupo thercom tiene coniratado una
permuta sobre tipos de interés. Dicho producto financiero vence en abril de 2013y
es firme intencion de la direccidn no utilizar en el futuro este tipo de productos
financieros.

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA EL GRUPD OCURRIDOS
DESPUES DEL CIERRE DEL EJERDICIO.

No ha habido acontecimientos posteriores relevantes desde el cierre del ejercicio.






